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Son Fiyat 11,09
Piyasa Degeri (mIn TL) 43.085
Piyasa Degeri (min $) 954
F/K 9,79
FD/FAVOK 9,77
PD/DD 1,28
Hisse Sayisi (mln lot) 3.885
FDPO (%) 31,49
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 188
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Emniyet Ticaret
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AKSA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,82 9,37 28,42
Getiri () 0,80 7,83 9,59
Getiri (XU100-Rolatif) -0,01 -7,03 -37,32
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 13,34 14,89
Brut Kar Marji (C%) 15,19 15,59
FAVOK Marji (Y%) 14,53 18,64
FAVOK Marji (C%) 27,56 17,57
Net Kar Mariji (Y%) 2,29 12,90
Net Kar Marji (C%) 15,93 6,33
Net Bor¢ (mIn TL) 3.967,27 19.090,49
Isletme Sermayesi (miIn TL) 5.340,88 6.341,35
Cari Oran 1,21 0,89
Serbest Nakit Akimi (min TL) -1.269,49 -754,10
Net Finansman
Gideri/Satislar 4,59 6,79
Briit Kar Bliylime (Y%) 60,27 3242
Briit Kar Bliyime (C%) -30,42 3242
FAVOK Buytme (Y%) -18,46 18,45
FAVOK Buyiime (C%) 86,32 50,72
Net Kar Biytime (Y%) -71,65 420,59
Net Kar Buiylime (C%) 6.222,91 132,93

Kaynak: Finnet
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Aksa Akrilik — AKSA - Olumlu

inorganik biiyiime ortami devam

Aksa Akrilik, 2026 1.ceyrekte 10,7 milyar TL hasilat (2025/03:9 milyar TL),
1,9 milyar TL FAVOK (2025/03:1,25 milyar TL), 676 milyon TL net
kar(2025/03:290 milyon TL net kar) ile tahminlerimize paralel sonug
paylasti. (Piyasa Beklentisi:10,3 milyar TL hasilat, 2,4 milyar TL FAVOK,
304 milyon TL net kar/Pusula Yatirim:10,4 milyar TL hasilat,2,66 milyar
TL FAVOK, 350 milyon TL net kar)

Giincel ortamdan yararlanacaklar. ilk ceyrekte akronitril fiyatlari dengeli
seyrederken gerginlikle birlikte tekrardan zamaninda zirvelenmis 1500-
1800 dolar/ton fiyatina yonelmesi bekleniyor. Elyaf tarafinda Cin'e yonelik
aksiyonla birlikte %80 pazar payina ulasilmasi basarildi. Aksa Carbon
birlesmesinin etkileri de Agustos ayina kadar inorganik sekilde devam
edecek. Akset Enerji ise verimli cercevesini siirduriyor.

Gelir ve kompozisyonda bir sorun yok. ilk ceyrekte %19 artisla 10,7
milyar TL olurken inorganik biyiime cercevesiyle birlikte FAVOK ilk
ceyrekte diisiik bazdan da yararlanarak %51 artigla 1,9 milyar TL oldu. Marj
tarafinda 375 baz puan artisla %17,57'ye yikselirken bu yil %15+
uzerinde kalmasini bekleyebiliriz.

SNA gérece toparlansa da borcluluk artti. Ozellikle birlesme cercevesi
etkisi ile net bor¢ 4 milyar TL'den 19 milyar TL'ye yiikselse de SNA 1,27
milyar TL negatiften 754 milyon TL negatife gerilemesini acikca olumlu
karsiliyoruz. Oniimiizdeki dénemde bir miktar daha normalize olmasini
bekleriz.

AKSA nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun
vadede iyilesme cercevesinin etkilerini izliyor olacadiz. inorganik ortam
3.ceyrege kadar siirecek.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmay hedeflemekte ve herhangi bir yatirnim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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