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ALBRK — Albaraka Tirk Katilim Bankasi

12,60 TL - AL

Potansiyel: %53,28

Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)

FDPO (%)

Guinliik Ort. islem Hacmi (mIn TL)

11,00
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00

SC0T'10'L
Se0ce0’L
SC0Tso’L
ST0CL0'L
SC0T60'L
seoTLL’lL
9707’ L0'L
9¢0Ce0’L
9707'S0'L
970T’L0'L

e A| BRK e XBANK

ORTAKLIK YAPISI %
Al Baraka Group 53,39
Diger 46,61

min TL

Net Kar 1.991,00 2.166,61
ALBRK GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) -2,14 1,86
Getiri () -2,18 0,03
Getiri (XU100-Rolatif) -2,84 6,20
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Net Faiz Marji (C) 3,14
Net Faiz Marji (Y) 1,41
Net Komisyon Buytimesi (C) 27,40
Net Komisyon Buyumesi (Y) 42,57
Takipteki Alacak Orani (%) 1,39
Net Ticari Kar/Zarar Bliylimesi 517,64
Ozkaynak Karliligi (Y%) 51,80
Ozkaynak Karliligi (C%) 4,09
Kredi Biytme (Q) 53,78
Kredi BiyUme (Y) 62,42
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23.500,00
18.500,00
13.500,00
8.500,00

Konsensiis Pusula Yatirim Gergeklesme

2.183,00

12AYLIK
-7,08
-20,56
-33,67

2026/06
2026/06
4,07
4,07
23,04
23,04
1,89
-51,44
12,93
12,93
47,50
47,50

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.

Albaraka Turk Katilim Bankasi - ALBRK - Olumlu

Tartismasiz pozitif sonuclar!

Albaraka Tiirk, 2026 2.ceyrekte 2,18 milyar TL net kar ile piyasa
beklentilerinin lGzerinde tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa
Beklentisi: 1,99 milyar TL/Pusula Yatirnm: 2,17 milyar TL)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel gercevesiyle tahminlerimize paralel gerceklesen finansallari
net sekilde olumlu degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda 12,6 TL
hedef fiyat ile AL tavsiyesini stirdUrlyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

Kar-zarar projeleri degerlemesi net kar payina katki sagladi.
Serbest karsilik etkisi haric hem ¢eyreklik hem yillik buylime var.
Ozsermaye karliliginda reel pozitif seyir siiriiyor.

Net faiz marjlarinda yillik gelisim sektoran en iyisi olarak karsimiza
cikiyor.

> > > >

Bankacilik acisindan gayet bir zor ¢eyrek gectigini biliyoruz. XBANK'In
2.Ceyrek Pusulasi raporunda beyan ettigimiz gibi bankacilik sektériinde
ozel bankacilik icin zor gegen, kalkinma ve yatirim bankaciliginda piyasa disi
ayrnismalar gibi hususlar dogal olarak sirket bazli pozitif negatif ayrismalar
gOzetecek gibi goriintiyor. BDDK verilerine gore yillik 2026 2.ceyrekte sektor
%16,13 karini artirrken yerli 6zel mevduat %7,39 daralma; yabanci
mevduat %13,29 artis; kamu mevduat %16,43; kalkinma ve yatirnm
%36,97 ve katilim %60,11 oraninda karini artirdi. 2026 3.ceyrege
yonelik beklentiler baz etkisi cercevesinde daha net ayrismalara neden
olabilir.

Yapi sektor Gizeri buyiimeye devam etti. Ceyreklendirilmis bazda sektor
orta tek haneli biyiirken banka %10,6 blyuyerek pozitif ayrismayi
basardi.  Yilliklandinimis  kredi blylmesi ise %47,5 seviyesinde
gerceklesirken bu dogrultuda modelleme degisimi de 6nemli katki sagladi.
Her yil 4.ceyrekte muhasebelestirilen kar-zarar projelerinde elde edilen kar
payi gelirleri kademeli olarak muhasebelestiriimeye baslandi. Bu durumda
ilave katki sagladi. Bu dogrultuda net kar payi geliri yilhk %878,73 artigla
5,6 milyar TL seviyesinde gerceklesirken bu durumun tek seferlik
olmadigini  ylla vyaylacak sekilde ilave hacim yaratacagini
degerlendiriyoruz. Banka yila baslarken %40 bandinda kredi biyimesi
bekliyordu. Bu hedefin tutturulabilir oldugunu degerlendiriyoruz. Swap
harici net kar payr marji ise ceyreklik 93 yillik 266 baz puan artisla
%4,07'ye yikselirken swap harici net kar payr marjinda da %3,5
beklentisinin tutturulabilecegini degerlendiriyoruz.
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Net licret ve komisyon gelirleri aktif bankacilik yonetisimi ile biiyimeye devam etti. 2026 2.ceyrekte net
Ucret ve komisyon gelirleri %19,12 artisla 1,4 milyar TL'ye yiikseldi. Banka ¢zellikle sektorel verilendirme
anlaminda ceyreklik bazda en hizli biyiiyen komisyon gelirine sahip ender bankalardan birisi olarak
karsimiza cikiyor.

Swap maliyetleri ticari zarara neden oldu. Sirket, fonlama ydnetimi becerisi kaynakli swap tarafinda yaklasik
1 kattan fazla yonelmeyle birlikte ticari zarara gegis takip edildi. Genel ¢ercevesi bakimindan yil boyunca swap
kullaniminin devamini bekleyebiliriz. Bundan dolay: ticari zarar yil boyu siirebilir.

ihtiyath cerceve siiriiyor. Banka, 2026 2.ceyrek itibariyle 1,04 milyar TL serbest karsilik stoguna sahip olup
karsilik tarafinda %74,3 ile %75 beklentisine paralel sekilde faaliyetler stirdiirildl. Takipteki krediler orani 50
baz puan artigla %1,89 seviyesine yukselirken %2,5'un altinda kalir beklentisini siirdiren bir yapi
gOzlemliyoruz.

Operasyonel giderler ceyreklik diistii. Ozellikle bankanin ilk ceyreklerde prim ve tesvik karsiligini yazmasi
nedeniyle ilk ceyreklerde artis takip ediyoruz. Bu dogrultuda yillik bazda personel gideri %39,22 artigla 2,22
milyar TL ve diger giderler %49,05 artigla 2,05 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ceyreklik bazda personel
gideri %21; diger giderler ise %31 oraninda diisus kaydetti. Bu dogrultuda genel cercevesiyle strdiirilebilir
maliyet yonetiminin devamini bekleyebiliriz.

Ozsermaye karliligi reel pozitif ilerliyor. Serbest karsilik etkisi arindirildiginda 2026 2.ceyrekte dzsermaye
karlihgi ceyreklik 132 yillik 779 baz puan artisla %34,39'a yikselirken reel pozitif cercevenin yil boyu
devamini bekleyebiliriz. Bu dogrultuda bu yapiyi olumlu bulmayi surdiriayoruz.

Genel cercevesiyle tahminlerimize paralel gerceklesen finansallari net sekilde olumlu degerlendiriyoruz. Bu
dogrultuda 12,61 TL hedef fiyat ile AL tavsiyesini stirdiiriiyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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