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Son Fiyat 39,52 Alfa Solar Enerji — ALFAS — Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 14.543

Piyasa Degeri (mIn $) 304 Dipten donme cabasi!

F/K 48,20 .

FD/FAVOK 21,87 Ozet cerceve sunmak gerekirse:
PD/DD 2,20
Hisse Sayisi (mln lot) 368
FDPO (%) 22,98
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 167

A Panel retim kapasitesinin yaklasik %20'sini fason (Uretime
ayirmay! hedefleyen Alfa Solar'da, ilk ceyregin ardindan satislar ve
operasyonel marjlar gui¢lii toparlandi. NPP kaybina ragmen faaliyet
kari ve ertelenmis vergi geliri net kari desteklerken, gliclu isletme

100,00 20.000,00 nakit akisiyla birlikte net borg geriledi. Devam eden entegre wafer
2888 —.J“- : X 15.000,00 ve hiicre yatinmiyla birlikte sonuglar olumlu degerlendiriyoruz.
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O 8 R RERR A FAVOK zarar beklentimize karsilik 438,5 milyon TL FAVOK elde
e ALFAS e XU100 edildi.
Net borg gerilerken ilk yarida glicli isletme nakit akisi saglandi.
ALFAS GUNLUK  AYLIK 12AYLIK A Net kar, operasyonel toparlanmanin yaninda ertelenmis vergi
Getiri (TL) -0,70 12,10 20,84 geliriyle desteklendi.
Getiri ($) -0,74 -13,68 -32,46 . .
Getiri (XU100-Rélatif) 3,05 15,52 52,74 Ik ceyrekteki zayif goriinimiin ardindan ikinci ceyrekte satislar ve FAVOK
tarafinda belirgin toparlanma goérildi. Hasilat ceyreklik bazda %74 artarken
Geyreklik 2026/03 2026/06 briit kar marji %21,1 seviyesine yiikseldi. Sirket bdylece ilk ceyrekteki FAVOK
\B(:'liljl'l(KarMarjl (Y%) 20;?206 2(;2161/;)6 zararini glclu sekilde telafi etti.Net kar tarafinda 309,7 milyon TL esas
0 ! ! . . . . . . .
Briit Kar Marji (C%) 9,38 12.65 faaliyet kari elde edildi. Buna karsilik net finansman gideri ve 166,5 milyon
FAVOK Marji (Y%) 6,61 10,88 TL'lik net parasal pozisyon kaybi vergi 6ncesi kar baskiladi. Kaydedilen
FAVOK Marji (C%) -1,50 21,17 168,5 milyon TL ertelenmis vergi geliriyle ana ortaklik net kari 306,7 milyon
Net Kar Mariji (Y%) 0,24 4,40 TL'ye ulasti. ilk yarida gérilen 310,6 milyon TL'lik NPP kazanci ise ilk ceyrekte
Net Kar Marji (C%) 4,46 14,66 olustu. Bilanco tarafinda net borg énceki ceyrege gére %19 azalarak 1,77
2T (min TL). 2.213,64 1.770,13 milyar TL'ye geriledi. ik yarida isletme faaliyetlerinden 1,76 milyar TL nakit
Isletme Sermayesi (min TL) 1.871,57 1.29288 aratilirken, nakit akisindaki iyilesmede mdusteri avanslarindaki arti
Cari Oran 1,13 1,08 y S ? yres 3 3
I T VT GRION  -1.19937 218996  belirleyicioldu.
Net Finansman Gideri/Satislar 9,57 5,51
Brit Kar Blylime (Y%) -90,34 136,86 Beklentiler ve Takip Edilecek Basliklar
Brit Kar Blytme (C%) 75,28 136,86 A Alfa Solar, yillik 2.067,73 MWp panel Uretim kapasitesinin yaklasik
e o i
FAVQK BHVHme (Y%) 28,19 13,18 %20'sini fason Uretime ayirarak kapasite kullanimini ve gelir
FAVOK Bulyiime (C%) 0,00 188,00 snaériilebilirligini art hedefli
Net Kar Biiyiime (Y%) 97,47 114374 ongorulebilirligini artirmayi hedefliyor.
Net Kar Blylime (C%) 0,00 293,26 A Astronergy ile esit ortaklik kapsaminda Balikesirde 2,5 GW
Kaynak: Finnet — Verilerin timd solodur. kapasiteli entegre wafer ve glines paneli hiicresi tesisi kuruluyor.

Yaklasik 200 milyon dolarlik yatinmda insaatin %90
tamamlanirken, Gretimin 2027 yilinin ilk ¢eyredinde baglamasi
hedefleniyor.

A Romanya'daki GES yatinmlariyla elektrik Gretim portfoylnin
blyutilmesine devam ediliyor.

A Satislardaki toparlanmanin devami, ertelenmis vergi etkisi harig
net kar gériinima ve musteri avanslarinin nakit akisina katkisi takip
edilecek.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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