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Konsensiis Pusula Yatirim Gergeklesme

Alarko GMYO - ALGYO - Olumlu
Satis etkisi ile glicli sonuclar

Alarko GMYO, 2026 2.ceyrekte 334 milyon TL net kar ile tahminlerimize
paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatirim: 416 milyon
TL net kar). Not: Mosalarko’nun satisi bu ceyrek etki ettigini hatirlatiriz. 2026
2.Ceyregin Pusulasina mutlaka bakiniz.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Solo finansallarda kismen, konsolide finansallarda net yansiyan
cerceveyi olumlu degerlendiriyoruz. ALARKa etkisinin net nette
146,26 milyon TL azinhk; 187,74 milyon TL ana ortaklk net kari
katkisi olacaktir.

Pusulanin 4 Yoniu:

A Satis etkisi konsolideye yansiyacak. Yansidiginda net karin 420
milyon TL'yi bulacagini hesapliyoruz.

A Reel etkilerle gecen seneye kiyasla %100 Uzeri biiyiime var.

A Marjlarda acik¢a toparlanma var.

A Net kar tarafinda blytime ¢eyreklik %1000’leri buluyor.

Ayrisma sebebini hatirlayalim. Moskova'daki gayrimenkuliin st hakkina
sahip, Rusya'da mukim %100 hissesine sahip olunan Mosalarko OJSC

Net Kar N 416,26 334,00 sirketindeki paylarim tamaminin 26.300.000 dolar bedelle Alsim Alarko'ya
satisi tescil edildi. Bu satis hem solo hem konsolide de finansallari agikga

ALGYO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  aynstiracak.
Getiri (TL) 1,80 -6,34 9,97
Getiri ($) 1,76 7,85 -6,03 PORTFOY 30.06.2026 31.12.2025 Y%
Getiri (XU100-Rolatif) 1,10 -2,00 -16,61 PORTFOY DEGERI 30.102.059.180  25.664.798.680  17,29%
T 2026/03 2026/06 Donen Varliklar 1.136.656.619 866.959.070 31,11%
Yilhik 2025/06 2026/06 Duran Varliklar 106.850.176 144.035.419 -25,82%
Briit Kar Marji (Y%) 79,03 73,63 KVYK 4.839.672.387 2.364.629.390 104,67%
Briit Kar Marji (C%) 71,46 73,76 UVYK 7.457.307.233 7.192.218.501 3,69%
FAV(?K Marji (Y%) 66,36 41,66 Vergi -143.544.656 -6.767.930 AD
FAVOK Marji (C%) -6,55 12,45 NET AKTiF DEGER 18.905.041.699 17.112.177.348 10,48%
Net Kar Marji (Y%) 207,70 -383,04 Sermaye 2.028.600.000 289.800.000
Net Kar Marji (C%) 77,48 577,20 HNAD 9.32 59.05
Net Bor¢ (mIn TL) 2.073,12 6.487,59
isletme Sermayesi (mln TL) 235,27 351,63 son Kapan|§' 3,40 4,93
Cari Oran 0,57 0,23 Iskonto(-)/Prim(+) -63,52% -91,64% -28,13
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -1.377,76 -3.662,39
Net Finansman Gideri/Satislar 127,47 272,37
Briit Kar Biylime (Y%) -14,68 -12,84
Briit Kar Biyume (C%) 23,38 -12,84
FAVOK Biiyiime (Y%) -12,99 -33,99
FAVOK Biiyiime (C%) 0,00 -59,28
Net Kar Biiyiime (Y%) -40,86 0,00
Net Kar Bilyiime (C%) -36,76 1.022,65

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikli Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



