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(IGNINE Konsensis Pusula Yatirim Gerceklesme

Hasilat 700,00
FAVOK -35,20

Net Kar -58,50
ALKA GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 1,46 -8,24
Getiri ($) 1,42 -9,67
Getiri (XU100-Rolatif) 1,22 -4,68
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brut Kar Mariji (Y%) 8,83
Brut Kar Marji (C%) 11,84
FAVOK Marji (Y%) 4,83
FAVOK Marji (C%) -3,88
Net Kar Mariji (Y%) -3,47
Net Kar Marji (C%) -11,99
Net Bor¢ (mln TL) 238,72
isletme Sermayesi (mln TL) 434,61
Cari Oran 1,31
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -255,04
Net Finansman Gideri/Satislar 3,81
Brut Kar Buytme (Y%) -71,44
Brut Kar Buytiime (C%) -21,57
FAVOK Biiyiime (Y%) -69,05

903,45
21,20
54,86

12AYLIK
6,64
-8,94
-19,23

2026/06
2026/06
10,12
12,11
4,64
2,35
-4,22
6,07
509,75
171,23
0,83
-49,57
1,32
19,30
19,30
-26,31

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Alkim Kagit — ALKA - Olumsuz

Zayif sonuclar!

Alkim Kagrit, 2026 2.ceyrekte 903 milyon TL hasilat, 21 milyon TL FAVOK,
55 milyon TL net kar ile beklenti Gizeri sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi:
Yok/Pusula Yatirim:700 milyon TL hasilat, 35,2 milyon TL FAVOK zarari,
58,5 milyon TL net zarar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Ozellikle beklenti tizeri sonuclar gériilse de burada faaliyetten reel
karlihigin yaratilamiyor olusu, fiktif etkiler ve yeni kapasiteyi
beklemesi nedeniyle finansallari olumsuz degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yoniu:

A Olumsuz degerlendirmemizin ana nedeni, net kardaki pozitif
sonucun operasyonel karlilikla desteklenmemesi. Sirket ikinci
ceyrekte 30,1 milyon TL esas faaliyet zarari agiklad.

A ilk yanda karhlk tarafindaki bozulma belirginlegti. Briit kar
165,8 milyon TL'den 116,9 milyon TL'ye gerilerken, esas faaliyet
sonucu 96,5 milyon TL kardan 75,6 milyon TL zarara dond.

A Yatinm dénemine paralel olarak borcluluk ve likidite baskisi
artti. Sirket faaliyet raporunda likidite oranlarindaki diistisii devam
eden yatirrm donemine bagliyor.

A ikinci kagit makinesi yatinmi orta-uzun vadeli ana destekleyici
unsur. mevcut 90.000 ton/yil
kapasitenin 210.000 ton/yila ulagmasi planlaniyor.

Yatinmin tamamlanmasiyla

Operasyon tarafinda hacimler korunmasina ragmen karhlk zayiflad. ilk
yarida brit Uretim 41.368 ton ile gecen yilin ayni ddnemindeki 41.363 tona
yakin seyrederken, kapasite kullanim orani %92 seviyesinde kaldi. Net
mamul satiglari 37.287 tondan 37.718 tona ylkseldi. Buna karsin ilk yari
hasilati 1.697,7 milyon TL'den 1.605,8 milyon TL'ye, brit kar ise 165,8
milyon TL'den 116,9 milyon TL'ye geriledi.

Borgluluk tarafinda yatinm siirecinin etkisi belirginlesti. Toplam banka
kredileri 2025 yil sonundaki 286,6 milyon TL'den 529,9 milyon TL'ye
yukselirken, nakit ve nakit benzerleri 20,1 milyon TL seviyesinde kaldi. Cari
oran gecen yilin ayni dénemindeki 1,3'ten 0,8'e, asit-test orani ise 0,9'dan
0,5'e geriledi. Likidite oranlarindaki duslis yatinrm doneminden
kaynaklanmaktadir.

Devam eden ikinci kagit makinesi yatirnmi kapsaminda 2026'nin ilk yarisinda
305,2 milyon TL yatinm harcamasi yapildi. Yeni hatla birlikte mevcut 90.000
ton/yil  kapasitenin  210.000 ton/yila ulasmasi planlanirken, Grin
cesitliliginin 60 gram ofset kagidindan 400 gram kartona kadar genislemesi
ongoriluyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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