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Son Fiyat 49,90 Alsancak Holding — AVHOL, ULAS - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 1.859

Piyasa Degeri (mln $) 40 Arastirma kapsamina dahil ediyoruz!

PD/DD 2,10
Hisse Sayisi (min lot) 37 Alsancak Holding catisi altinda Ulaslar Turizm Yatirimlari ve Dayanikli

FDPO (%) 71,35 Tldketim Mallari Ticaret Pazarlama, Avrupa Yatinm Holding ve Avrupa
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 122 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olmak Uzere Ui¢ ana kol bulunmaktadir. Bu
kollarin her biri kendi ¢atisi altinda genis bir faaliyet alani olusturmustur.
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30'00 10.000.00 Holding, icerisinde farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketleri
icermektedir.
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YV R A S > - radyoloji, tibbi laboratuvar gibi genis bir brans yelpazesine
e AVHOL e XU 100 sahiptir.
e Global G6z Tip Merkezi: 2018 yilindan beri faaliyet gostermekte
olup 3 g6z hastaliklari uzmani ve 1 anestesi uzmani ile hizmet
ORTAKLIK YAPISI % .
. vermektedir.
Alsancak Holding 28,6 . - -
e 714 e Gayamed Ecza: 2013 yilindan itibaren yurt icindeki 6zel ve kamu
’ hastanelerine hizmet vermektedir. Ecza deposu tarafindan 2026
AVHOL GUNLUK  AYLIK 12AYLIK yilricin yaklasik 1 milyar ciro ve %10 net kar marji beklenmektedir.
Getiri (TL) 1,84 22,54 19,89 e Yenilenebilir Enerji: Sirketin farkli cografyalarda enerji yatirimlar
Getiri ($) 1,60 20,26 1,77 bulunmaktadir.
Getiri (XU100-Rolatif) 2,69 31,31 -24,96 o ALS Yenilenebilir Enerji: Enerji danismanligi ve kurum
Ceyreklik 2025/12 2026/03 hizmeti verrTektec.Jllr. N ‘
Yillik 2025/03 2026/03 o Avren Enerji: Proje gelistirme ve anahtar teslim kurulum
. . hizmeti vermektedir.
Brut Kar Mar;ji (Y%) 19,80 22,19 . , . - "
o Suneuropelectric: Romanya’da kurulu yenilenebilir enerji
Briit Kar Marji (C%) -4,38 -7,50 sirketidir. Romanya sahasi, Uretim agisindan nispeten
FAVC:)K Marji (Y%) 1,25 -20,24 dezavantajli olsa da fiyatlama agisindan oldukga kuvvetli
FAVOK Marji (C%) -66,38 3,06 oldugu icin yatinmi caziplestirmektedir.
i (0) - .
Net KarMar!l (Y%) 122,82 246,44 e Aronya Tarim Uriinler: Yas meyve ve sebze ticareti yapmak
Net Kar Marji (C%) -430,34 -415,06 la kurul ‘
Net Borg (min TL) -869,13 -120,93 amaclyla kuruimustur.
isletme Sermayesi (mln TL) 100,31 31,87 e Noyan Dayanikh Tuketim: Yat alim satim ve kiralama (izerine
Cari Oran 3,04 1,15 faaliyet gostermektedir.
Serbest Nakit Akimi (min TL) 63.67 471.68 e Erra Kauguk: 2024 yilinda, cevre dostu olacak sekilde kaucuk
Uretmek la kurulmustur.
Net Finansman Gideri/Satislar 34,29 41,71 tretmetcamactyla Kruimustur
Briit Kar Blyime (Y%) 0,00 -34,90
Brut Kar Blytme (C%) -41,65 -34,90
FAVOK Biiytime (Y%) -86,91 0,00
FAVOK Biiytime (C%) 0,00 -87,02
Net Kar Buiyime (Y%) 1.275,77 0,00

Kaynak: Finnet
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Ulaslar Turizm Enerji Tarim Gida ve insaat Yatinmlan (ULAS)

o Topraksiz cilek: Mugla’da 43.152 metre kare alanda topraksiz cilek
tarimi yapilmaktadir. Topraksiz tarnmda  Uretim, ziraat
muhendislerinin ~ kontroli  altinda olduk¢a dusik riskli
gerceklestirilmektedir. Uretim planlar ve ciktilar dogrultusunda
toprakli tarima gore daha az sapma beklenebilir.

e (Ceviz Uretimi: 400 donim alanda ceviz  tarimi
gerceklestiriimektedir.  ilgili bdlgedeki en genis ceviz
Uretimlerinden biridir.

Avrupa Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu (ATPAY)

e Ritimus: Okul oncesi ve orta okula kadar olan suregte 6grencilere
sayisal, sozel, isitsel, goresel ve kinestetik beceri gelisimi sunmak
amaclanmaktadir.

e Eden Kimya: Amonyak ve argon basta olmak Uzere cesitli
petrokimya Urlnlerde ithalat ve ihracat hizmeti verilmektedir.
Hizmetler arasinda depolama, satis ve pazarlama ile lojistik ve
dagitim bulunmaktadir.

e Solo Event: Kongre organizasyonu, dernek yonetimi, destinasyon
yonetimi ve produksiyon gibi alanlarda hizmet vermektedir.

Holdingin tanm faaliyetleri kisa siirede hizl ilerlemektedir. Ozellikle
topraksiz tarim vizyonu, riskleri minimize ederken bu yenilikci bakis acisi,
onlmuzdeki donemde yeni girisimlerin de olabilecegine gz kirpmaktadir.
Holdingin tanm faaliyetlerindeki ivme, gelecek donemlerde tek ¢ati altinda
birleserek halka arz olabilecek bir potansiyel tasimaktadir.

Holding yoneticileri, biiyiime konusunda kisa vadeli bakis acisi yerine
uzun vadede surdirilebilir olacak yatinmlara yénelmis durumda.
Durum boyleyken 6zellikle tarim alaninda yeni sirket satin almalari veya
ortakliklarla genisleme egilimi goézlemlenebilir. Tum bunlara ek olarak
tarimdaki genis oyun alani, Uretiminden tasimacilida, depolamadan
perakende market satislarina kadar bircok alanda firsat kapilarini
aralamaktadir.

Holdingin biiyiirken ihtiyaci olacak nakit konusunda biiytik bir sikintisi
bulunmamaktadir. Tekne, tarim, ecza deposu, yenilenebilir enerji gibi
yuksek finansman isteyen yatirnmlar gerek borg¢lanarak gerekse bor¢lanma
harici araclarla finanse edilebilir.
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Holdingin yatinm stratejisi farkli dallarda ayrilan ve riski oldukga iyi
dagitan bir yapiya sahip. Saglhk ve tarim gibi temel olarak defansif
tarafta olan yatinmlarin yani sira girisim sermayesi tarafiyla beslenen
bir biyime hikayesi var denebilir. Yatinma olan bakis agisinda
dogrudan “kuvvetli” sirketleri bulmak yerine hikayesi olan ve gelecekte
de kuvvetli olacak sirketlere ortak olma s6z konusudur. Bu yapi,
sirketlerin ana isleyisini devre disi birakmadan surdurilebilir girisim
sermayesi icin g6z ardi edilmemesi gereken bir ntanstir. 2026 yilinin
bu baglamda pozitif tamamlanmasi beklenmektedir. Toplantiyi olumlu
degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda 2026 2.ceyrek itibariyle arastirma
kapsamina aliyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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