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Piyasalarda Ateskes Belirsizligi Fiyatlamalari
Ateskes Uzatiimasina Ragmen Jeopolitik Riskler Nedeniyle Yatirimcilar Temkinli Durusunu Koruyor

S 5 A ABD Piyasalarinda iran Belirsizligi
unyatnaeksiert on UNIHICE. 7 ABD Baskani Donald Trump'in iran ile ategkesi uzatma kararina ragmen
FTSE ALL WORLD INDEX 702,08 -0,09% Baskan Yardimcisi JD Vance'’in mizakereleri askiya almasi, ABD borsalarinda
sert bir dalgalanmaya ve yén arayisina neden oldu. S&P 500 ve Nasdaq
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 789,95 -0,87% endeksleri, jeopolitik risklerin etkisiyle gunu kayipla kapatirken; yatirnmcilarin
temkinli durusuyla korku endeksi VIX 20 seviyelerine tirmandi. Bu belirsizlik
Pariteler Son | Giinliik F. % ortaminda enerji maliyetlerini tetikleyen Brent petrolun varil fiyati 99 dolara
kadar yukselirken, yapay zeka sektérindeki iyimserlik Philadelphia Yari
USDTRY 44,93 0,10% iletken Endeksi'ni ayakta tutarak tarihi bir rekor serisine tasidi. Muzakerelerin
akibetine dair sis perdesi dagiimadig: sirece ABD piyasalarinda risk istahinin
EURTRY 5281 0,18% baskilanmaya devam etmesi ve guvenli liman arayiginin én planda kalmasi
EURUSD 1,18 0,09% beklenlyor.

Karesel Enerji Devierinden Hirmz Bogazi ve Resesyon Uyarisi

Dunyanin 6nde gelen enerji ticaret devleri Vitol, Gunvor ve Trafigura, Hirmuaz
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,79 1,80% Bogazi'nin kapal kalmaya devam etmesinin karesel ekonomiyi derin bir
resesyona surlkleyebilecegi konusunda kritik bir uyarida bulundu. Subat

Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. %

ABD 10 YILLIKTAHVIL FAIZI 4,29 0,89% ayindan bu yana sevkiyatin durmasiyla yiz milyonlarca varillik arz kaybinin
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 298 0.27% yagandigi, tlketici Glkelerin acil durum stoklarini hizla tikettigi ve 6zellikle
Asya'daki petrokimya ile tarim sektérlerinde Uretimin durma noktasina
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % geldigi belirtiliyor. Ganltk yaklagik 4 milyon varillik talep kaybina yol agan bu
krizin, enerji maliyetlerindeki artis ve arz yetersizligi nedeniyle kiresel élgekte
NASDAQ100 INDEX 26.479,47 -0,42% ekonomik faaliyetleri daraltarak kaginilmaz bir durgunlugu tetikleyecegi
oéngéralayor.
S&P 500 INDEX 7.107,21 0,61%
DOW JONES INDEX 19,145 38 o505 ABD-Gin Hattinda Yeni Gerginlik: iran‘a Gizli Sevkiyat iddiasi
— . ABD Bagkani Donald Trump’in, Gin‘den gelen bir gemide Iran’a ulagtinimak
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinlik F. % Uzere "hos olmayan” askeri malzemeler ele gegirildigini iddia etmesi,

Washington ve Pekin arasindaki tansiyonu yeniden zirveye tasidi. Trump, bu

Future NASDAQ00 INDEX 2681130 0:66% sevkiyati Gin lideri $i Cinping ile olan anlagmalarina aykiri bir "hediye” olarak
Future S&P 500 INDEX 7.136,75 0,52% nitelendirip savas vurgusu yaparken, Cin Digigleri Bakanligi suglamalari kesin
bir dille reddederek ABD'nin iddialarini "spekulasyon” olarak tanimladi. Beyaz
Future DOW JONES INDEX 49.559,00 0,45% Saray'in sessizligini korudugu bu gelisme, askeri Grin ihracati ve gift
"" kullanimli malzemelerin kontroli Uzerinden yurayen kiresel diplomatik krize
Atz E Ly S | (Sl 7 yeni ve tehlikeli bir boyut ekledi.
DAX INDEX 24.262,79 -0,03%
ABD’de Perakende Satiglar Yakit Etkisiyle Beklentileri Agti
FTSE100 INDEX 10.500,78 0,03% ABD'de perakende satiglar, Mart ayinda aylk %1,7 artig géstererek %1,4'1Uk
piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. iran kriziyle tirmanan petrol
Asya Endeksler Son Ginluk F. % fiyatlarinin etkisiyle benzin harcamalarinda yasanan %15,5'lik rekor yikselig
N SHANGHAI COMPOZIT INDEX 106,26 0.52% verideki ort!§|n ana !.tICI glca olurken; mob|ly{qdqn.elektr?n|g? kqdqr birgok
alt kategoride de tuketici harcamalarinin direngli kaldigi gézlendi. Ancak
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 26.163,24 1,22% ekonomistler, vergi sezonunun sona ermesi ve yuksek seyreden enerji
maliyetlerinin hanehalkl butgesi Uzerindeki baskisi nedeniyle, perakende
TOKYO NIKKEI225 INDEX 59.585,86 0,40% sektoérindeki bu ivmenin énimuzdeki aylarda gegici olabilecegi konusunda

uyarilarda bulunuyor.

Risk ve Volatilite Gostergeleri Giinliik F. %

Trump'tan Anthropic ile g Birligine Yesil Igik

VIX VOLATILITE ENDEKSI 19,08 .. e e e s R~
ABD Bagkani Donald Trump, daha énce “tedarik zinciri riski” olarak gérulen

Dow Jones industrial Average Hacim | performans Ar:lth[oplc |.Ie iligkilerde ton Qeg|§t!rgrek,.§|r'ket|n Mytho.s modellnln'devlet
icin 6nemli fayda saglayabilecedini belirtti; Pentagon ile otonom silah ve

UNITEDHEALTH GROUP INC $ 8.935.103.798,99 6,96% erigim konularindaki anlagmazliklara ragmen, CEO Dario Amodei ile yapilan
temaslar iligkilerde yumusamaya isaret ederken, Trump sirketin teknolojik

CISCO SYSTEMS INC $ 1.659.803.659,23 2,27% kapasitesine évgude bulunarak is birligine agik mesaj verdi.

CHEVRON CORP $  1.808.054.870,44 1,49% Apple’da $ok CEO Karari, UnitedHealth'te GUgIU Bilango

MICROSOFT CORP ¢ 13.605.402.587,30 1,46% Jeopc?lltlk ‘bezllrsullklerm gplgesmde ABP Pors:qlqrmdq bilango ve yonetu"n
degisimleri éne c¢ikti. UnitedHealth, gucglu kdar rakamlariyla Dow Jones'u

Nasdaq 100 Hacim | Performans yukar tagirken; Apple, CEO Tim Cook'un Eylll ayinda gérevi birakacagini
aciklamasiyla %25 deger kaybetti. Amazon'un yapay zeka girigimi

Crowdstrike Holdings Inc $ 1.658.727.703,19 3,80% Anthropic’e yoénelik milyar dolarlik yeni yatirm plani ¢ip Ureticilerini
desteklerken, Uberin artan otonom taksi siparigleri Lucid hisselerini

ZscalerInc $ 402.844.002,75 3,57% canlandirdi. Ote yandan, havacilik ve savunma devleri GE Aerospace ile

Ad A Micro Devices | S 10.77.180.562,59 . Northrop Grumman beklentileri agan bilangolarina ragmen kér satiglariyla

vancedMicrobevices Inc SI7AE004 A gerilerken; Avis, operasyonel verilerden ziyade teknik bir sikigtirmanin (short

Diamondback Energy Inc S 460.306.338,72 3.46% squeeze) etkisiyle %17 sigrayarak giniin en gok dikkat ceken hissesi oldu.

CDW Corp/DE S 241.692.222,09 3,33%

S&P 500 Hacim Performans | Gindn One Gikan Geligmeleri ‘ Beklenti | Onceki

17:30 ABD Enerii Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari - -0,913M

Amazon.com Inc S 461.579.990,44 8,02%

HP Inc S 538.713.056,09 7,66%

UnitedHealth Group Inc $ 8.935.103.798,99 6,96%

DR Horton Inc $ 1.025.151.081,28 5,78%

MSCl Inc $ 841.105.319,97 5,37%
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TSLA-Teslq, Inc. Teknik Analizi

Tesla yatinmcilary, sirketin bugin agiklayacagdi 1. geyrek bilangosunda ézellikle robotaksi, yapay zekd ve Optimus gibi yeni
alanlarda somut ilerleme gérmek isterken, zayif teslimatlar (358.023 arag), yaklagik 20 milyar $ sermaye harcamasi ve -
1,86 milyar $ serbest nakit akisi beklentisi sirket Gzerinde finansal baskinin strdugune isaret ediyor; bu nedenle piyasanin
odagi kisa vadeli karliliktan ¢ok “denetimsiz otonomi” (insan gézetimi olmadan tamamen srlicistz galigma yetenegi)
seviyesine gegis gibi kritik teknolojik gelismelere kaymis durumda. Teknik géranumde TSLA, hareketli ortalamalarin altinda
kalarak zayif trendini korurken RSI(14) 5352 ile nétr, MACD'nin negatif bélgede olmasi ise momentumun henlz
toparlanmadigini ve hissede net bir yon olusmadigini gosteriyor; bu da fiyatin daha gok bekle-gdr surecinde oldugunu
ortaya koyuyor. Onemli seviyeler agisindan asagida 372,30$ ve 35885$% destekleri, yukarida ise 396,80$% ve 40885%
direngleri 6ne ¢ikarken, bu bant kinimadikga giglu bir trend dénust beklemek zor goéranuyor.

Direncler: 396.80/408.85/420.50 Zirve Fiyat: 49883$%  Kapanis Fiyat: 386,42 $
Destekler: 372.30/358.85/344.00  Zirveye Uzaklik: %29,]  Piyasa Dederi: 1450 Trilyon $

Analist Tahmlnlerl Al: 50.8% Sat: 19 0% Tut: 30.2%
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BA-The Boeing Company Tenik Analizi

Boeing cephesinde bugun agiklanacak 1. geyrek bilangosu, ugak teslimatlarinin yillik %10 artigla 143 adede ¢ikmasina
ragmen Spirit AeroSystems entegrasyonunun getirdigi maliyet yika ve -2,61 milyar dolarlik negatif serbest nakit akis
nedeniyle karisik bir tablo sunuyor. Dar goévdeli ugaklara olan gugld talebin 2026'ya dogru finansal normallesmeyi
destekleyecegdi ongoérilse de kisa vadede marjlar Uzerindeki baski strerken; teknik tarafta hissenin tum énemili
ortalamalarin altinda kalmasi orta-uzun vadeli zayif trendin surddgunu kanithyor. Mevcut 219,16$ seviyesindeki fiyatiyla
yukarida 225,70$ ve 23045$ direnglerini asmakta zorlanan kagit igin asadida 213,40$ ve 207,10$ seviyeleri olasi geri
cekilmelerde en kritik esikler olarak 6ne gikiyor; ézetle Boeing, operasyonel toparlanma ¢abasi ile teknik direngler arasinda
sikigmig, yonunu tayin etmek igin bilango sonrasi gelecek net bir kirlmayi bekliyor.

Direncler: 225.70/230.45/235.05 Zirve Fiyat:25435$  Kapanis Fiyat:: 2196 $
Destekler: 213.40/207.10/20120  Zirveye Uzaklik: %16  Piyasa Degeri: 172 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 78.8% Sat: 3.0% Tut: 18.2%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36
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