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S&P 500 7.500 Puan Esigini Asti

Nvidia 6 Trilyon Dolara Yaklasirken, Teknoloji Devleri ABD Piyasalarini Zirveye Tagiyor

Diinya Endeksleri Son Gunltk F. %
FTSE ALL WORLD INDEX 730,17 -0,66%
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 765,40 -1,25%
Pariteler Son | Giinllik F. %
USDTRY 45,55 0,25%
EURTRY 53,05 0,20%
EURUSD 1,16 0,36%

Gilnliik F. %

Kiiresel Tahvil Piyasasi

ABD 2 YILLIK TAHVIL FAizi 4,06 0,79%
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,54 1,14%
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 3,12 2,60%
ABD Endeksler Son | Giinluk F. %
NASDAQ 100 INDEX 29.580,30 0,73%
S&P 500 INDEX 7.420,10 -1,08%
DOW JONES INDEX 50.063,46 0,75%
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinliik F. %
Future NASDAQ 100 INDEX 29.254,50 -1,46%
Future S&P 500 INDEX 7.447,25 -1,04%
Future DOW JONES INDEX 49.811,00 0,68%
Avrupa Endeksler Son | Gunluk F. %
DAX INDEX 24.036,62 -1,72%
FTSE100 INDEX 10.201,11 -1,66%
Asya Endeksler Son Gunliik F. %
GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 4.135,39 -1,02%
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.962,73 -1,62%
TOKYO NIKKEI225 INDEX 61.409,29 -1,99%

ABD Piyasalarinda Yapay Zeka Rizgari ve Enflasyon Baskisi

Yapay zeka sektériindeki gigli ivme ve beklentileri agan perakende satig
verileriyle S&P 500 endeksi tarihi bir esigi asarak 7.500 puanin Gzerine
cikarken; Nvidia'nin 6 trilyon dolarlik piyasa degerine yaklagmasi, Cisco’nun
%13'lUk sigrayigi ve Cerebras Systems’in halka arzindaki %68'lik devasa artig
teknoloji odakli iyimserligi zirveye tasidi. Ancak ABD Bagkani Trump’in
HUrmaz Bogazi'na iligkin agiklamalariyla tirmanan petrol fiyatlarinin varil
basina 107 dolari bulmasi, enflasyon endigelerini tetikleyerek iki yillik ABD
Hazine tahvili faizlerini son 14 ayin en ylksek seviyesine cikarirken, vadeli
endekslerde de negatif bir seyri beraberinde getirdi.

ABD ve iran Arasindaki Mzakerelerde "Niikleer" DGgum

ABD ve Iran arasindaki gerilimi sonlandirmak amaciyla yuaratalen diplomasi
trafiginde, iran’in Pakistan araciligiyla ilettigi 14 maddelik iki agamali ¢6zim
plani Washington tarafindan reddedilirken; nukleer konudaki “"baskici
tutumunu” sitrdiren ABD yoénetimi ile Tahran arasindaki goérus ayriliklar
derinlegsmeye devam ediyor. iran’in tim cephelerde savasin durdurulmasi
kargiiginda nikleer muzakerelere baglama teklifini "kabul edilemez” bulan
Bagkan Trump’in, iran'dan gelen yanitlari begenmedigini vurgulayarak
saldiri tehditlerini yinelemesi, bélgedeki stratejik belirsizligi ve askeri gerilimi
tirmandiriyor.

ABD-Gin Zirvesinde Tarihi Egik: Ticari Mutabakat ve Stratejik Yumusama

Gin Devlet Bagkani §i Cinping’in "dénim noktasi” olarak nitelendirdigi Pekin
zirvesinde, ABD Bagkani Donald Trump ile saglanan mutabakat sonucunda
iki dev glUg¢ arasinda istikrarli ekonomik iligkilerin sGrdUrdlmesi
kararlastirilirken; Cin’in 200 adet Boeing ugagi alimi, kritik olmayan mallarda
gumrak vergilerinin indirilmesi ve yatirim sureglerinin hizlandiriimasi gibi
somut adimlar iyimserligi artirdi. Tayvan meselesindeki sert uyarilara ve iran
savagina dair siregelen gérus ayriliklarina ragmen, her iki liderin de Harmuz
BogazI'nin enerji akigina agik tutulmasi konusunda ortak zemin bulmasi ve
yapici bir stratejik iligki vurgusu yapmasi, kiresel piyasalarda gerilimi
azaltan tarihi bir ig birligi sinyali olarak kaydedildi.

Nvidia’dan Tarihi Rekor: 6 Trilyon Dolara Adim Adim

Yapay zeka yatinmlarina yénelik kiresel istahin merkezinde yer alan Nvidia,
son yedi giinde %20 deger kazanarak hisse basina 236,47 dolara ulasirken,
yaklagik 6 trilyon dolarlik piyasa degeriyle altinin ardindan dinyanin en
bayuk ikinci varligi olma yolunda ilerliyor. CEO Jensen Huang'in, Bagkan
Trump’in Gin ziyareti heyetine dahil edilmesinin yarattig: stratejik iyimserlik
ve yari iletken sektérindeki genel yukselis dalgasiyla glglenen sirket, tek
basina piyasa degerine 900 milyar dolar ekleyerek teknoloji tarihindeki en
etkileyici blyime performanslarindan birine imza atiyor.

ABD'de Tiketim Gucuni Korurken istihdamda Hafif Gevgeme
ABD'de perakende satiglar, nisan ayinda benzin fiyatlarinin iran’daki savasin

Risk ve Volatilite Gostergeleri Giinliik F. % etkisiyle 2022'den bu yana en ylksek seviyesine gikmasina ragmen aylik
VIX VOLATILITE ENDEKS 18,60 bazda %0,5 ar_tctrclk gst__ ust_e Gglnca oydg da yukseligini surdururken; yuksek
akaryakit maliyetleri tiketicileri otomobil harcamalarinda kisintiya gitmeye
Dow Jones industrial Average Hadim | P IEDS ancak cevrimici aligverig .\/e.e!ektronlk gibi kategorilerde qktlf kalmayc_:l |t.t|.
Ayni dénemde haftalik igsizlik maagi bagvurulari 211 binle beklentilerin
CISCO SYSTEMS INC $ 8.257.226.085,47 13,41% Uzerinde bir artig kaydederek is guclu piyasasinda hafif bir soguma sinyali
verse de, genel basvurularin tarihsel olarak disuk seviyelerde kalmaya
NVIDIA CORP S 42.321.447.650,44 4,39% devam etmesi ABD ekonomisinin ylksek maliyet ve jeopolitik baskilar
altinda direncini korudugunu gésteriyor.
CATERPILLAR INC S 1.919.846.632,45 1,99%
INTL BUSINESS MACHINES CORP $ 1.290.858.911,92 1,74% Alibaba’'dan "Ucd Bir Arada” Yapay Zeka Hamlesi . .
Alibaba; bulut altyapisi, yapay zeka modelleri ve kendi Gretimi olan giplerle
Nasdaq 100 Hadm | Performans Microsof_t, Amazon ve l\{vidia'nln yetkinlik]erir)i tek catida bifle§sirere!§ devcsq
bir ekosisteme dénustl. Yapay zeka gelirlerinde 11 ¢eyrektir siren U¢ haneli
Cisco Systems Inc $  8.257.226.085,47 13,41% blUylime ve CEO Eddie Wu’'nun "bosta tek bir kart bile kalmadi” agiklamasi,
) Cin'deki talep patlamasinin boyutlarini gézler énline seriyor. Kendi GPU
AppLovin Corp 5 2.837.355.198,45 6,97% giplerini seri Uretime gegiren Gin‘'deki tek bulut saglayicisi olan sirket, bu
! "tam olgekli" yapisiyla kuresel teknoloji yariginda benzersiz bir konuma
Take-Two Interactive Software Inc S 887.010.645,67 6,79% .
yerlesti.
Broadcom Inc $ 8.594.841.876,13 5,52%
0Old Dominion Freight Line Inc S 491.276.793,13 5,09%
S&P 500 Hacim Performans Gindn One Gikan Geligmeleri | Beklenti | Onceki
16:15  ABD Sanavi Uretimi (Aviik) (Nis) 0,20% -0,50%
Chubb Ltd $ 762.169.956,48 14,31% 16:15  ABD imalat Uretimi (Aylik) (Nis) 0,10% -0,10%
Cisco Systems Inc $ 8.257.226.085,47 13,41%
JBHunt Transport Services Inc $ 550.756.801,63 7,09%
Take-Two Interactive Software Inc S 887.010.645,67 6,79%
Ford Motor Co $ 2.702.462.623,80 6,71%
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NVDA-NVIDIA Corporation Teknik Analizi

Yapay zeka yatinmlarina yénelik kdresel istahin merkezinde yer alan Nvidia, son yedi ginde sergiledigi %20'lik yUkseligle 6
trilyon dolarlik piyasa dederi esigine dayanirken; CEO Jensen Huang'in Baskan Trump ile Cin ziyaretine katiimasi stratejik
iyimserligi daha da perginledi. Sektér genelinde Intel, Micron ve AMD gibi devlerin de eslik ettigi bu ralli, piyasada bir "Al
balonu” endigesi yaratsa da Nvidia'nin teknik géranimua yakselig trendinin glclnU korudugunu teyit ediyor. Hareketli
ortalamalarinin Uzerinde seyreden hissede, MACD gbstergesi momentumun halen pozitif oldugunu ve alicilarin kontrolt
elinde tuttugunu desteklerken; RSI verisinin asir alim bdlgesine isaret etmesi, tarihi zirvesine ¢ok yakin olan kagitta kisa
vadeli kar satiglar ve dalgalanma riskine karsi dikkatli olunmasi gerektigini gésteriyor.

Direngler: - Zirve Fiyat:: 23654 $ Kapanig Fiyat: 235,74 $
Destekler: 22155/212.50/203.30 Zirveye Uzaklik: %0,3 Piyasa Degeri: 5.728 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: 95.0% Sat: 1.3% Tut: 3.8%
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CSCO-Cisco Systems, Inc. Tenik Analizi

Yapay zeka odakll yeniden yapilanma stratejisi ve beklentileri asan gelir tahminiyle Cisco Systems, 201'den bu yana en
gucla gunltk performansini sergileyerek %17 deder kazandi. CEO Chuck Robbins’in veri merkezi ve Al altyapi yatinmlarina
yonelik iyimser mesajlari, sirketin 2026 mali yili igin dev veri merkezi isletmecilerinden bekledigi 9 milyar dolarlik siparig
hedefiyle birlesince yatirnmci guveni zirveye tasindi. Teknik tarafta hissenin hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi
orta ve uzun vadeli yukselis trendinin glcuni teyit ederken;, MACD géstergesinin sinyal gizgisi Uzerindeki konumu artan
momentumu ve alicilarin piyasa hakimiyetini destekliyor. Ancak RSI verisinin oldukga yuksek seviyelere ulasarak agir alim
bolgesine isaret etmesi, tarihi zirvesine yaklasan hissede kisa vadeli kér satiglari ve volatilite riskine karsi dikkatli olunmasi
gerektigini gosterse de genel teknik gérinim pozitif kalmaya devam ediyor.

Direngler: - Zirve Fiyat: 119,36 $ Kapanis Fiyatr: 1571%
Destekler: 101.85/96.60/91.55 Zirveye Uzaklik: %3 Piyasa Degeri: 456 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 70.4% Sat: 0.0% Tut: 29.6%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36
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