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Fed Faiz Beklentilerinde Sert D6nus
Piyasalar indirimden Artis Senaryosuna Gegti

N . " ABD Tahvillerinde Enflasyon ve Faiz Baskisiyla Kritik Yikselig
Diinya Endeksleri Son Gnlik F. % savagin ve son dénemde yikselen petrol fiyatlarinin enflasyonu
FTSE ALL WORLD INDEX 722,90 0,15% tlrmondqucqgl endigesiyle _ABD tor'\v.ll 'getvlvrllerlf son bir yilin en kétu
haftasini geride birakarak dikkat gekici bir ylkselig yasiyor. Yakin zamana
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 758,31 -0,88% kadar Fed'den faiz indirimi bekleyen piyasalarin, agiklanan verilerin
ardindan yon degistirerek aralik ayina kadar bir faiz artigi ihtimalini ytzde
Pariteler Son | Giinliik F. % 75 olarak fiyatlamaya baglamasiyla, 30 yillik ABD tahvil getirileri psikolojik
ve kritik bir "kirmizi gizgi” kabul edilen yUzde 5 esigini asarak yltzde 5,16'ya
USDTRY 45,58 0,19% ulasti. Kisa ve orta vadeli tahvil getirilerinin de son bir yiin en ylksek
seviyelerine tirmandigi bu siregte, Fed'in sikilagma doéngusine geri
EURTRY 53,06 0,27% doénecedi beklentisi kiresel faiz oranlarnni  yukar gekerek dunya
genelindeki tahvil piyasalarinda da baski ve satig dalgasi yaratiyor.
EURUSD 1,16 0,16%
" - - Gundlach ve Yardeni'den Fed'e Enflasyon ve Faiz Uyarisi
Kuresel Tahvil Piyasasi Gunluk F. % DoubleLine Capital CEO'su Jeffrey Gundlach ve Yardeni Research Bagkani
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,09 0,42% Ed Yardeni, tirmanan enflasyon karsisinda Fed'in bir sonraki toplantida faiz
indirimine gitmesinin imkansiz oldugunu ve gevgeme egilimini tamamen
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZI 4,61 0,20% terk etmesi gerektigini savunuyor. Gundlach, iki yillik tahvil getirilerinin Fed

fonlama faizinin ¢ok UGzerinde olmasinin ve enflasyonun %4 seviyesine

ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,17 -0,06% . PR ;e fae M. o
dogru tirmanmasinin faiz indirimlerini engelledigini belirtirken; Yardeni ise
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % me.rkez bankasinin h~qz.|r.ap Oylnf.'iC.I daha siki ~blr durusg se.rglle.meme5|
halinde enflasyon egrisinin gerisinde kalacagini ve tahvil piyasalari
NASDAQ 100 INDEX 29.125,20 -1,54% Uzerindeki kontrolini kaybedebilecegini vurguluyor.
S&P 500 INDEX 7.389,45 -0,26% ABD ve iran Arasinda Mizakere Sartlar Gikmazi
Iran basinina gére ABD, muzakerelere baglanabilmesi igin iran‘a tazminat
DOW JONES INDEX 49.526,17 -1,07%

6denmemesi, dondurulmus varliklarin serbest birakimamasi, 400

Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinliik F. % kilogramlik zenginlestirilmig uranyumun teslim edilmesi, biri hari¢ tim

nikleer tesislerdeki faaliyetlerin durdurulmasi ve savasgin tim cephelerde
Future NASDAQ 100 INDEX 2921075 0.07% sonlandirimasinin én kosul yapilmasi gibi beg agir sart sundu. Buna
Future S&P 500 INDEX 7.409,25 0.31% kargilik Iran ise kendi muzakere sartlarini savagin Libnan dahil tdm

cephelerde bitirilmesi, yaptinmlarin kaldirimasi, dondurulmus varliklarin
Future DOW JONES INDEX 49.309,00 0,62% iadesi, savasg tazminati 6denmesi ve Hirmiz Bogazi'ndaki egemenliginin
taninmasi olarak belirleyerek ABD ile taban tabana zit bir durug sergiledi.

Avrupa Endeksler Son | Gunluk F. %
3 ABD Sanayi Uretiminde Son 14 Ayin En Hizl Yikseligi
DAXINDEX 2396713 0.07% ABD'de sanayi Uretimi nisan ayinda %0,7 artarak beklentileri asti ve son 14
FTSEL00 INDEX 10.207,00 0,11% ayin en hizh yikseligini kaydetti. Toparlanmanin lokomotifi %0,6 artigla
imalat sektoérd olurken, madencilik Gretimi Harmaz Bogazi krizi ve kuresel
Asya Endeksler Son Gunliik F. % arz kisitlari nedeniyle hafif geriledi. Ekonomideki bu olaganusti direng ve
: canl talep, %4'e yaklasan enflasyonun dasistna zorlagtirirken, Fed'in faiz
CINSHANGHAI COMPOZITINDEX 413153 0,09% indirimlerini 2026 sonuna 6teleme stratejisini de destekliyor.
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.675,18 -1,11% - . e o
Yapay Zeka Rallisinin Yeni Kirllma Noktasi: Nvidia Bilangosu
TOKYO NIKKEI225 INDEX 60.815,95 0,97% Yapay zekd iyimserligiyle rekor kiran ABD borsalari, bu hafta agiklanacak
Nvidia bilangosu éncesinde kritik bir dénemegte. Mart sonundan bu yana
Risk ve Volatilite Géstergeleri | Giinliik F. % %35 deger kazanan sirketin, Trump-$i zirvesinden GCin pazarindaki

kisitlamalara dair olumlu bir sonu¢ gikmamasi nedeniyle cuma gina 250

VIXVOLATILITE ENDEKS! 18,43 milyar dolar deger kaybetmesi piyasadaki kirilganhgi artirdl. Gegmisg

— A et | e bilangolarda beklentiler asilsa bile hissede kér satiglari yagandidi bilinse

et e o adm erformans de, Nvidia guglu serbest nakit akigi ve S&P 500'de Apple'in ardindan en

SALESFORCE INC s 2.408.464.367,39 3,54% yiksek katma degeri yaratan dev olmasiyla rasyo bazinda héla
rakiplerinden ucuz durumda. Ancak artan tedarik maliyetleri, Orta Dogu

MICROSOFT CORP S 21.421.367.914,22 3,05% kaynakli enerji baskisi ve rakiplerinin yukselen karhhgi, yatinmcilarin bu
bilangoyu yapay zekda rallisinde bir soluklanma veya rotayi yeniden

CHEVRON CORP $ 2.132.376.344,42 2,39% belirme noktasi olarak gérmesine neden oluyor.

CISCOSYSTEMS INC $  4510648.993,61 232% iran Savagi ve Akaryakit Baskisi Perakende Bilangolarinda

Nasdaq 100 Hacim | PerTarn Iran savagl nedeniyle "tlrmonan. petrol flya.tlarlnln ABD'de akaryakitin
galonunu 4,53 dolara ylkseltmesi, bu hafta bilango agiklayacak Walmart

Atlassian Corp $ 590.329.962,54 8,16% ve Target gibi perakende devlerinde tiketici aligkanliklarinin nasil
degistigini gosterecek. Piyasa, akaryakit fiyatlarinin 4,50 dolari agmasiyla

Dexcom Inc $ 686.039.579,60 6,59% tlketicilerin butge kisip ikame Uranlere yoéneldigini belirtirken; genis market
agi ve e-ticaret glict sayesinde Walmart'in st gelir grubunu gekerek bu

Workday Inc $ 638.443.314,85 >.27% krizi firsata gevirebilecedi éngériuluyor. Ancak savasin uzamasi; celik,
aliminyum ve plastik gibi hammadde ile lojistik maliyetleri katlanan

Zscaler Inc S 663.639.975,25 4,78% . el . . e
Ureticileri yakinda raflarda zorunlu fiyat artiglarina gitmeye zorlayabilir.

Adobe Inc $ 1.573.260.483,87 4,47%

S&P 500 Hacim Performans Gindn One Gikan Geligmeleri | Beklenti | Onceki

McDonald's Corp S 1.047.871.546,52 10,16%

Dexcom Inc $ 686.039.579,60 6,59%

FactSet Research Systems Inc $ 251.979.329,78 6,36%

Workday Inc $ 638.443.314,85 5,27%

ServiceNow Inc $ 3.274.219.085,83 5,05%
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TJX-The TJX Companies, Inc. Teknik Analizi

TJX Companies, indirimli aligverise dayanan "hazine avi’ is modeli ve agresif pazarlamasiyla farkl gelir gruplarindan
pazar pay! kazanarak bu hafta agiklayacagr bilango éncesinde gucll beklentilerle 6ne ¢ikiyor. Sirketin son dénemde
rakiplerinin gerisinde kalan hisse performansi, %230k bir yUkselis potansiyeli ve analistlerin %917 oranindaki “al’
tavsiyesiyle orto-uzun vadede glven vermeye devam ediyor. Ancak teknik tarafta, 147,43 $ kapanis fiyatiyla 50, 100 ve
200 gunltk hareketli ortalamalarin altinda igslem gérmesi diists trendinin sirddgund; negatif bdlgedeki MACD degeri ise
kisa vadeli temkinli durusun korundugunu gosteriyor. Diger yandan, RSI gdstergesinin 30,64 seviyesiyle asiri satim
bolgesine yaklagmasi olasi bir tepki alimi ihtimalini gtglendirirken; hissenin volatil yon arayisinda asagida 145,20 $ ve
141,85 $ destek seviyeleri, yukar yonlu toparlanmalarda ise trend dénudsu igin kritik olan 150,40 $ ve 156350 $ direng
seviyeleri ana esikler olarak takip edilebilir.

Direncler: 150.40/156350/156.45  Zirve Fiyat: 165,28 $ Kapanis Fiyat: 147,43 $
Destekler: 145.20/141.85/138.80 Zirveye Uzaklik: %12,1 Piyasa Degeri: 163 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 91.7% Sat: 4.2% Tut: 4.2%
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ADI-Analog Devices, Inc. Tenik Analizi

Analog Devices, endustriyel segmentte %56,3 ve iletisimde %65 artis 6ngdrusinun destediyle yaklasan bilangosunda
hisse basina karini yillik bazda %56,2 artirarak 2,89 dolara, gelirini ise 3,51 milyar dolara ¢ikarmayi hedefleyen guglu bir
buyume ivmesi sergiliyor. Analistlerin %82,9 oraninda “al” tavsiyesi verdigi hisse igin, son 30 gunde yukar yénll revize
edilen kar tahminleri temel iyimserligi beslerken; teknik tarafta fiyatin 50, 100 ve 200 gunltk hareketli ortalamalarin
Uzerinde seyretmesi orta-uzun vadeli sUrdUrdlebilir bir ylkselis trendini dogruluyor. Diger yandan, RSI gbstergesinin 63,23
seviyesiyle asir alim boélgesine yaklagsmasina ragmen henlz doygunluga ulagmamasi yukselis momentumunun
korunduguna isaret ederken; 417,49 $ kapanis fiyatiyla zirve seviyesine sadece %4 mesafe kalmasi yukarr yonla gugld bir
kirlim potansiyelini barindiriyor. Kisa vadeli volatil yén arayisinda, olasi geri gekilmelerde asadida 402,40 $ ve 391,40 $
destek seviyeleri ana koruma hatlari olarak izlenirken; yeni rekor denemeleri igin yukarida 435,70 $ zirve direnci ile asiimasi
durumunda formasyon hedefleri yakindan takip edilebilir.

Direncgler: 435.70 Zirve Fiyat: 43572$ Kapanig Fiyati: 417,49 $
Destekler: 402.40/391.40/37815  Zirveye Uzaklik: %4 Piyasa Degeri: 204 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 82.9% Sat: 0.0% Tut: 17.1%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36
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