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ABD Tahvil Getirileri 2007'den Bu Yana En Yiksek Seviyede
Yiikselen Petrol Fiyatlari ve iran Gerilimi, Fed’in Faiz Artirabilecegi Beklentilerini Artirdi

N . " ABD Tahvillerindeki Satig Baskisi ve Faiz Artigi Beklentisi Strlyor
Diinya Endeksleri Son Gnlik F. % iran savagi kaynakl enerji maliyetlerinin enflasyonu hizlandiracagi ve
FTSE ALL WORLD INDEX 718,50 0,10% Fed'in bir soprakl ham.lgsmln faiz |nd|'r|m|' yerine bu yil sonuna kadar blr'deZ
artigi olacagi beklentisiyle ABD tahvillerindeki satig baskisi devam ediyor.
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 758,08 -0,29% Bu geli§melerle ABD 30 yl”lk tahvil getirileri %5,20 ile 2007'den bu yana en
yuksek seviyeye ulasirken; ylUkselen borglanma maliyetleri, artan tahvil
Pariteler Son | Giinliik F. % ihraglari ve yeni Fed Bagkani Kevin Warsh dénemi &éncesi olugan
belirsizlikler ekonomiyi yavaslatma tehdidi barindiryor. Piyasalarda 10 yillik
USDTRY 45,60 0,03% vadeli iglem hacminin ortalamanin iki katina ¢iktigr bu siregte, 30 yillik
getirilerin %5,5'i asabilecegine yénelik uyarilar 6ne gikarken, ABD Hazine
EURTRY 52,91 0,00% tahvillerinde pozisyon azaltip hisse senedine gegis egilimi agirlik kazaniyor.
EURUSD 1,16 0,11%

AB ve ABD Arasinda Kritik Ticaret Anlagmasi Metni Tamamlandi
Avrupa Birligi, ABD’den ithal edilen tim sanayi Grunlerindeki gimrik

Kirresel Tahvil Piyasas! GunlukF. % vergilerini tamamen sifirlarken, kendi ihracati igin yuzde 151k bir tarife
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZi a1 0,51% tavan sinirini kabul eden ticaret anlagmasi metnini nihayete erdirdi.

Temmuz 2025te cgergevesi cizilen ancak Briksel burokrasisine takilan
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,65 -0,47% anlagsma, Trump’in otomotiv sektérline yénelik vergi oranini ylzde 25'e

cikarma tehditleri Gzerine acil koduyla tamamlanarak koruma altina alindi.

ALVANYALOVILLICTARVIL FAIZ > ©72% Avrupa Komisyonu'nun son dizliikte metne eklettigi kritik koruma maddesi
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % uyarinca, ABD yénetiminin 2026 sonrasinda gelik ve aliminyum kullanan
Avrupa Urdnlerine yénelik vergileri yazde 15 siminnin Gzerine tasimasi
NASDAQ 100 INDEX 28.818,84 -0,61% durumunda, AB'nin ticaret anlagmasini tek tarafli olarak askiya alma
yetkisi bulunuyor.
S&P 500 INDEX 7.383,61 0,41%
Donald Trump: iran Savasgini Gok Kisa Strede Sona Erdirecegiz
DOW JONES INDEX 49.363,88 -0,65%

ABD Bagkani Donald Trump, iran ile miizakerelerin devam ettigini belirterek,

Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinliik F. % bu savasgl ¢ok kisa sirede sona erdireceklerini ve yakin zamanda bir
anlagmaya varip varamayacaklarini géreceklerini agikladi. Beyaz Saray'da
Future NASDAQ100 INDEX 29.145,00 0.76% yaptigi agiklamalarda karsi tarafin da anlagma yapmaya istekli oldugunu
Future S&P 500 INDEX 7.405,75 0,38% |fade.edgn Tru.mp; .Ircm.ln. doqur:nq,u hf_::va“ kLiwetIerl ve ucaksavar gibi
askeri gugleri ile siyasi liderligini buydk olcide ortadan kaldirdiklarini
Future DOW JONES INDEX 49.523,00 0,13% savundu. Trump ayrica, tlkenin higbir kogulda nikleer silah gelistirmesine
izin vermeyeceklerini ve buna asla tahammul etmeyeceklerini de sézlerine
Avrupa Endeksler Son | Giinliik F. % ekledi.
DAX INDEX 24.493,03 0,38% \ . . s it
' Apple'dan Google Gemini Destekli Yeni Siri Adimi
FTSEL00 INDEX 10.329,85 0,01% Applein quirar:n gylnda!(i WWD(.:.etkinIiginde, gizlilik odakh ve Google
Gemini destekli ilk bagimsiz Siri uygulamasini tanitmasi bekleniyor.
Asya Endeksler Son Gunliik F. % ChatGPT benzeri bir sohbet botu deneyimi sunacak uygulamanin,
) . konugmalari belirli surelerin ardindan otomatik silme segenegiyle veri
CINSHANGHAI COMPOZITINDEX 4.162,18 0.18% guvenliginde rakiplerine kiyasla daha siki sinirlar getirecedi belirtiliyor.
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.651,12 0.57% Sirketin bu gL:lqu g.IZ|I|Ik vurgusuyla hem yapay zek.ado!q.tv)llu?l e!§3|kllkler|n!
arka plana itmeyi hem de altyapidaki Google ig birligini goélgelemeyi
TOKYO NIKKEI225 INDEX 59.804,41 1,23% amagladigi ifade ediliyor.

Risk ve Volatilite Gostergeleri | Giinliik F. % Meta'dan Yapay Zeka Odakli Yeni igten Gikarma Dalgasi
Meta Platforms, verimliligi artirmak ve yapay zeka yatirimlarina kaynak

VIX VOLATILITE ENDEKSI 18,06 yaratmak amaciyla dinya genelinde yaklasik 8 bin ¢aligani kapsayan yeni
— A et | e bir isten gikarma dalgasi baslatt. ilk bildirimlerin Singapur'dan basladig
ow Jones Industrial Average adm erformans sUrecte, kesintilerin 6zellikle mUhendislik ve Gran ekiplerini etkilemesi ve
VERIZON COMMUNICATIONS INC s 1.167.182.695,67 2,10% sirketin daha duz bir kurumsal yapilyla daha hizli hareket etmesi
hedefleniyor. Yapay zekaya bu yil 100 milyar dolardan fazla batge ayiran
HONEYWELL INTERNATIONAL INC $ 1.109.425.244,69 1,83% sirkette, CEO Mark Zuckerberg'in Google ve OpenAl gibi rakiplerle rekabet
icin baglattigi bu operasyonun yilin ilerleyen dénemlerinde de surebilecegi
MERCK & CO. INC. $ 863.032.201,07 1,49% belirtiliyor.
AMGEN INC $  1.003.394.129,61 1,36% Google ve Blackstone’dan Yapay Zeka Yariginda Dev Ortaklik
; Alphabet ve Blackstone, teknoloji devinin kendi Urettigi islemcileri
Nasdaq 100 Hacim Performans . . o . P
kullanarak veri merkezi kapasitesi ve yapay zeka iglem birimi sunacak ABD
Zscaler Inc $ 766.683.006,09 8,82% merkezli yeni bir bulut sirketi kuracaklarini duyurdu. Blackstone’un 5 milyar
dolarlik baslangic sermayesi sagladigi ve ilk kapasiteyi 2027'de devreye
Cognizant Technology Solutions Corp $ 559.847.878,17 8,72% almay! planladigi bu ortak girisim, Nvidia c¢iplerine bagmli olan
CoreWeave ve Nebius gibi yeni nesil bulut saglayicilarinin hisselerinde
Dexcom Inc 5 754.903.037,45 8,63% dusige yol agtl. Kendi gip ekosistemini guglendirerek yapay zeka
pazarindaki Nvidia hakimiyetine meydan okumayi hedefleyen Alphabet,
MongoDB Inc S 637.175.793,30 7,21% . . o .. . A
bu hamlesiyle hem piyasa degerini 5 trilyon dolar egigine yaklagtirdi hem
ARM Holdings PLC s 2.452.965.323,51 6,69% de kuresel teknoloji yariginda zirveye oynayacaginin sinyalini verdi.
S&P 500 Hacim TS Gindin One Gikan Geligmeleri ‘ Beklenti ‘ Onceki
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklan
Ameren Corp S 559.847.878,17 8,72%
Dexcom Inc $ 754.903.037,45 8,63%
F5 Inc $ 297.589.141,62 5,77%
CH Robinson Worldwide Inc S 343.342.709,04 5,76%
Verisk Analytics Inc S 329.938.752,41 5,02%
iri 2. Hemen Indirin Hemen Indirin
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NVDA-NVIDIA Corporation Teknik Analizi

Nvidia'nin agiklayacagdi ilk geyrek sonuglarinda yatirmecilar, yaklagik 80 milyar dolarlik gelir beklentisinden ziyade 2028 ve
sonrasl igin talep gérunumune ve Blackwellden yeni nesil Rubin sistemlerine gegis surecine odaklaniyor. Sirketin
sonuglarinin AMD ve TSMC gibi Al ekosistemindeki diger devler Uzerinde de etkili oimasi beklenirken, 5.343 trilyon dolarlik
piyasa degeriyle dominant konumunu koruyan Nvidia, 220.61$ kapanigiyla guglu yukselis trendini sardurtyor. Teknik
tarafta hissenin 50, 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi, RSI ve MACD gdstergelerinin pozitif
momentumu desteklemesi yukarl yonlu edilimin korunduguna igaret ederken; olasi hareketlerde 230.10$ ve 236.50$
seviyeleri direng, asagida ise 212.35$ ve 204.90% seviyeleri kritik iki destek olarak izlenebilir.

Direngler: 230.10/236.50 Zirve Fiyati: 23654 $  Kapanis Fiyat:: 220,61 $
Destekler: 212.35/204.90/19650  Zirveye Uzaklk: %72  Piyasa Dederi: 5.343 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: 95.0% Sat: 1.3% Tut: 3.8%
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TGT-Target Corporation Tenik Analizi

Target Corp, yeni CEO Michael Fiddelke ydnetimindeki ddnisim sureci ve tuketici harcamalarindaki egdilimlerin
godlgesinde bugun agiklanacak bilangosuyla yakindan takip ediliyor; piyasa beklentileri ilk ceyrekte net satiglarin 2454
milyar dolar, kargilastinlabilir satiglarin %1,85 ve dijital satiglarin %3,12 bdydmesi yonindeyken, duzeltilmig hisse bagi kérin
(EPS) 1,43 dolar seviyesinde gergeklesmesi éngoéruliyor. Magaza yatinmlarinin zaman alacadi ve yuksek yakit fiyatlarinin
talebi sinirlayabilecedi 6ngoérustyle piyasada temkinli bir yaklasim éne gikarken, ikinci ¢eyrek igin 2,24 dolar ve yil geneli
igin 810 dolar EPS tahmini dikkat ¢ekiyor. Finansal olarak 58 milyar dolarlik piyasa degerine sahip olan ve 127,24$
seviyesinden kapanig yapan hissede, %575k "Tut" tavsiyesi orani kararsiz bir bekleyise isaret ediyor; dederin 50, 100 ve 200
gunluk hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi genel yUkselis trendini korusa da MACD'nin sinyal gizgisi altinda
kalmasi kisa vadeli bir konsolidasyon sUrecini gosteriyor. Tarihi zirvesinin %4 altinda dengelenen grafikte, yukari yonlu
hareketlerde 130,30$ ve 133,40$% seviyeleri guglu direngler olustururken, olasi geri gekilmelerde ise 124,45$% ve 12015$
seviyeleri kritik iki destek olarak izlenebilir.

Direngler: 130.30/133.40/136.95 Zirve Fiyat: 131,85 $ Kapanig Fiyat: 127,24 $
Destekler: 124.45/12015/115.95 Zirveye Uzaklik: %4 Piyasa Degeri: 58 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 32.5% Sat:10.0% Tut: 57.5%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36
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