
Saat Beklenti Önceki

16:45 ABD Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (May) 55,30 55,30

17:00 ABD ISM İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (May) 53,00 52,70

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

ABD Piyasalarında Yapay Zeka Rüzgarı Sürüyor
Mayıs Ayı ISM İmalat PMI Verisi ve ABD-İran Görüşmelerine İlişkin Gelişmeler Haftanın Odağında

ABD Piyasalarında Yapay Zeka Rüzgarı Rekorları Destekliyor
Yapay zeka yatırımlarına yönelik iyimserlik, ABD hisse senedi piyasalarındaki
yükselişi desteklemeye devam ediyor. Wall Street endekslerinin rekor
seviyelerde kapanmasının ardından Nasdaq 100 vadeli işlemleri de yeni
haftaya pozitif bir görünümle başladı. Teknoloji hisselerine yönelik güçlü talep
sürerken, yatırımcılar bir yandan ABD-İran ilişkilerine dair gelişmeleri, diğer
yandan ise bu hafta açıklanacak ekonomik veriler ve tahvil piyasasındaki
hareketleri yakından izliyor.

Yapay Zeka Coşkusu Teknoloji Hisselerini Öne Çıkardı
ABD borsalarında Yapay zeka teması etrafında yoğunlaşan alımlar teknoloji
sektörünü yeniden piyasanın önüne taşıdı. Güçlü bilançosunun ardından Dell
Technologies hisselerinde görülen sert yükseliş, sektördeki iyimserliği
artırırken; Oracle, IBM ve ServiceNow gibi yazılım şirketleri de dikkat çekici
kazançlar elde etti. Yarı iletken üreticileri Broadcom ve Micron Technology'nin
de yükselişe katkı vermesiyle teknoloji hisseleri piyasadaki yükselişin ana
sürükleyicisi oldu. Finans sektörü de bankalar ve finansal hizmet şirketlerinin
desteğiyle pozitif bir performans sergilerken, iletişim hizmetleri, sağlık, enerji
ve tüketici sektörlerinde daha zayıf bir görünüm izlendi.

ABD Tahvil Piyasasında Gözler İstihdam Verisinde
ABD tahvil yatırımcıları, Fed’in faiz politikasına ilişkin beklentileri
şekillendirecek Mayıs ayı istihdam verilerini bekliyor. Piyasalar, ekonominin
yaklaşık 90 bin yeni istihdam yaratmasını ve işsizlik oranının yüzde 4,3
seviyesinde kalmasını öngörürken, güçlü bir iş gücü piyasasının yüksek enerji
fiyatları ve enflasyon baskılarıyla birlikte Fed’in faiz indirimlerinden uzak
durmasına hatta ilerleyen dönemde faiz artırımı ihtimalinin güçlenmesine yol
açabileceği değerlendiriliyor. Bu beklentiler tahvil getirilerini yüksek
seviyelerde tutarken, 10 yıllık ABD tahvil faizi yaklaşık yüzde 4,44 seviyesinde
seyrediyor. Piyasalarda bazı yatırımcılar ise getirilerin önümüzdeki aylarda
yüzde 5’in üzerine çıkarak 2023’ten bu yana en yüksek seviyelere
ulaşabileceğini öngörüyor.

ABD-İran Görüşmelerinde Belirsizlik Sürerken Bölgesel Gerilim Tırmanıyor
ABD ve İran, ateşkesin uzatılması ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasını
hedefleyen anlaşma taslağı üzerinde hafta sonu boyunca temaslarını
sürdürse de görüşmelerden somut bir sonuç çıkıp çıkmayacağı belirsizliğini
koruyor. ABD Başkanı Donald Trump, önerilen anlaşmanın İran’ın nükleer silah
edinmesini engelleyeceğini vurgularken, Tahran tarafı müzakerelerin ve
mesaj trafiğinin devam ettiğini ancak henüz kesin bir sonuca ulaşılmadığını
belirtti. Bu süreçte bölgedeki jeopolitik gerilim de yükselirken, Hizbullah’ın
saldırılarını artırmasının ardından İsrail Lübnan’da son dönemin en geniş çaplı
operasyonlarından birini gerçekleştirdi. ABD ise gerginliğin daha fazla
tırmanmasını önlemek amacıyla Lübnan ve İsrail yönetimleriyle temaslarını
sürdürerek yeni bir ateşkes girişimine destek vermeye çalışıyor.

Powell: Fed’in Güvenilirliği Bağımsızlığına Bağlı
Eski Fed Başkanı Jerome Powell, siyasi yönetimlerin politika anlaşmazlıkları
nedeniyle Fed yetkililerini görevden alabilmesinin ABD Merkez Bankası'nın
güvenilirliğini ciddi şekilde zedeleyeceği uyarısında bulundu. Görevini
devrettikten sonra yaptığı ilk kamuoyu açıklamasında Powell, böyle bir
uygulamanın gelecekteki yönetimler için de emsal oluşturacağını ve
kamuoyunun Fed’in kararlarını siyasi baskılardan bağımsız, ekonominin uzun
vadeli çıkarları doğrultusunda aldığına dair güvenini sarsacağını söyledi.
Fed’in güvenilirliğinin onlarca yılda inşa edilen paha biçilemez bir varlık
olduğunu vurgulayan Powell, merkez bankasının bağımsızlığının korunmasının
güçlü ve istikrarlı bir ekonomi için kritik önem taşıdığını ifade etti. Powell, Fed
Yönetim Kurulu üyeliği görevini ise Ocak 2028’e kadar sürdürecek.
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Son   Günlük F. %

745,60                            0,08%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 751,57                            0,03%

Dünya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX

Son   Günlük F. %

45,91                                              0,13%

53,53                                              0,13%

1,16                                                 -0,09%

99,06                                              0,11%

Pariteler

USDTRY

EURTRY

EURUSD

DOLAR ENDEKSİ
Son   Günlük F. %

4,04                                                 0,02%

4,47                                                 0,02%

2,98                                                 0,03%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

Küresel Tahvil Piyasası

Son   Günlük F. %

30.333,18                                    0,36%

7.602,60                                       0,30%

51.032,46                                    0,72%

ABD Endeksler

NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

Son   Günlük F. %

30.477,50                                    0,24%

7.613,50                                       0,23%

51.268,00                                    0,37%

Yakın Vadeli ABD Endeksler

Future NASDAQ 100 INDEX

Future S&P 500 INDEX

Future DOW JONES INDEX

Son   Günlük F. %

25.171,63                                    0,27%

10.393,29                                    -0,15%

Avrupa Endeksler

DAX INDEX

FTSE100 INDEX

Son   Günlük F. %

4.057,74                                       -0,27%

25.398,18                                    0,86%

66.934,33                                    0,91%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX

HANG SENG (HONG KONG) INDEX

TOKYO NIKKEI225 INDEX

Asya Endeksler

Son   Günlük F. %

15,80                                              --VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim   Performans

1.797.030.533,28$           5,64%

1.835.388.709,70$           2,13%

2.670.332.920,48$           1,87%

1.152.514.503,27$           1,84%

1.755.853.439,00$           1,61%

Dow Jones İndustrial Average

MERCK & CO. INC.

SALESFORCE INC

CISCO SYSTEMS INC

HONEYWELL INTERNATIONAL INC

CATERPILLAR INC Hacim   Performans

7.137.948.507,55$           11,60%

1.069.728.349,08$           8,11%

721.201.470,88$               6,64%

983.430.298,68$               6,01%

922.948.638,90$               5,71%

Nasdaq 100

QUALCOMM Inc

Ross Stores Inc

Zscaler Inc

ON Semiconductor Corp

NXP Semiconductors NV

Hacim   Performans

4.439.026.565,22$           16,77%

1.208.348.702,85$           15,25%

914.636.001,66$               12,44%

429.099.883,82$               12,08%

710.971.953,69$               11,92%

HP Inc

NetApp Inc

Skyworks Solutions Inc

Estee Lauder Cos Inc/The

S&P 500

Dell Technologies Inc
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HPE-Hewlett Packard Enterprise Company Teknik Analizi
Hewlett Packard Enterprise (HPE), bu akşam piyasa kapanışının ardından açıklayacağı ikinci çeyrek finansal sonuçları
öncesinde, yapay zeka uygulamalarına yönelik geliştirdiği NVIDIA Vera işlemcili yeni sunucu çözümü ve güçlü büyüme
beklentileriyle piyasanın odağında yer alıyor. Olumlu görüşlerin ve yukarı yönlü fiyat hedeflerinin korunduğu hisse, güçlü
bilanço beklentilerinin desteğiyle son işlem gününü %12,6 yükselişle tamamladı. Teknik tarafta fiyatın 50, 100 ve 200 günlük
hareketli ortalamalarının üzerinde seyretmesi orta ve uzun vadeli yükseliş trendinin gücünü teyit ederken, trend
göstergelerinden MACD’nin sinyal çizgisinin üzerinde konumlanması alıcıların kontrolü elinde tuttuğunu ve yükseliş
momentumunun korunduğunu gösteriyor; buna karşın RSI göstergesinin aşırı alım bölgesinde bulunması kısa vadede bir
kâr realizasyonu veya soluklanma ihtimaline işaret ediyor. Son kapanışını 43,04 dolar seviyesinden yapan hissede, yukarı
yönlü hareketin devamı için 44,58 dolarlık tarihi zirve ilk önemli direnç konumunda öne çıkıyor. Seans öncesi işlemlerin
46,50 dolar seviyelerine işaret ederek bu zirvenin aşılacağına dair güçlü bir beklenti yaratmasıyla birlikte yeni zirve
arayışları gündeme gelebilecekken; aşağı yönlü olası geri çekilmelerde ise 43,04 dolar ilk destek seviyesi olarak izlenebilir.

Dirençler: 44.58 Zirve Fiyatı: 44,58 $ Kapanış Fiyatı: 43,04 $
Destekler: 43.04/38.00/34.00 Zirveye Uzaklık: %3,6 Piyasa Değeri: 57 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 56.5% Sat: 0.0% Tut: 43.5%

DELL-Dell Technologies Inc. Tenik Analizi
Dell Technologies (DELL), yapay zekâ (AI) sunucu talebinin güçlü etkisiyle beklentileri aşan gelir tahmini sonrası, son iki yılın
en sert yükselişini yaparak yaklaşık %35’e varan artışla rekor seviyelere tırmandı. Şirket, gelecek dönem toplam gelir
beklentisini piyasa öngörülerinin oldukça üzerinde bir seviye olan 167 milyar dolara yükseltirken, bunun 60 milyar dolarlık
kısmının AI sunucularından geleceğini öngördü; son çeyrekte AI siparişlerinin 24.4 milyar dolara, AI sunucu satışlarının 16.1
milyar dolara ulaşmasıyla toplam gelir yıllık bazda %88 artışla 43.8 milyar dolara çıktı. Geleneksel sunucu ve PC
tarafındaki canlanmanın yanı sıra AI altyapısına yönelik 51.3 milyar dolarlık güçlü sipariş birikimiyle dikkat çeken şirkette
yönetim, “AI fırsatının yavaşlama belirtisi göstermediğini” vurgularken, piyasa değeri 137 milyar dolara ulaşan Dell, veri
merkezi dönüşümünün en büyük kazananlarından biri olarak öne çıkıyor. Teknik tarafta fiyatın 50, 100 ve 200 günlük
hareketli ortalamaların üzerinde seyretmesi güçlü yükseliş trendini teyit ederken, MACD’nin sinyal hattının üzerinde
konumlanması yukarı yönlü momentumun korunduğunu gösteriyor; buna karşın RSI göstergesinin aşırı alım bölgesinde
bulunması kısa vadede soluklanma ve kâr realizasyonu riskini artırıyor. Son kapanışını 420,91 dolar seviyesinden yapan ve
429,15 dolarlık tarihi zirvesine yalnızca %2 uzakta olan hissede, seans öncesi işlemlerin 427,97 dolar ile zirve yakınında güçlü
iştahı sürdürmesi yeni rekor arayışlarını doğrudan gündeme getirebilecekken; geri çekilmelerde 420 dolar üzerindeki
kalıcılık kritik olup, bu seviyenin altında sırasıyla 320 ve 250 dolar seviyeleri güçlü destek bölgeleri olarak izlenebilir.

Dirençler: 429.15 Zirve Fiyat: 429,15 $ Kapanış Fiyatı: 420,91 $
Destekler: 420.91/320.00/250.00 Zirveye Uzaklık: %2 Piyasa Değeri: 137 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 71.0% Sat: 0.0% Tut: 29.0%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle 
mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla
hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul

edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer

alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz
bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi 
oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde 
yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan 
görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve
zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.

Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan
elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel

anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 1. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 21,64– Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 78,36
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