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Piyasalarin Y6nunu Petrol Belirliyor
ABD-iran Gériismelerindeki Belirsizlik Petrol(i Baskilarken Risk istahini Zayiflatiyor

Petrol ve Faiz Baskisiyla ABD Borsalarinda Rekor Serisi Sonlandi
Diinya Endeksleri Son Gnlik F. % ABD ile iran arasindaki gérigmelerin yarattigi belirsizlik ve yiikselen petrol
FTSE ALL WORLD INDEX 741,98 0,33% fi).l.qtlnar.lnlrj tf:h\{il getirileripi c'irtlrmasn.llq pirlikte ri§k istahi pgskllqnlrken;
gugli isgucu piyasasi verileri ve Fed'in bir sonraki hamlesinin faiz artigi
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 748,66 -0,63% oldbilecegi yonundekl beklentiler ABD Hazine tahvillerindeki koylplarl
derinlestirdi ve ABD borsalarinin rekor seviyelerden gerilemesine yol agti.
Pariteler Son | Giinliik F. % Bu olumsuz atmosferin etkisiyle S&P 500 endeksi dokuz gunlik yukselig
serisine son verirken, yazilm sirketlerini takip eden bir ETF %4,3 deger
USDTRY 45,97 0,02% kaybetti; ayrica yatirmcilar tatmin etmeyen tahminler agiklayan
Broadcom'un kapanig sonrasi iglemlerde %14 diusis kaydetmesi Nasdaq
EURTRY 53,61 0,57% 100 vadeli iglemlerini %0,5 asagi gekerken, yeni iglem guninde de ABD
FURUSD 116 0295 vadeli endekslerinde genel olarak saticili ve kayiplarin etkili oldugu bir

seyir éne ¢ikti.

Kirresel Tahvil Piyasas! GunlukF. % ABD Arabuluculugunda israil ve Libnan Ateg Konusunda Anlagti

ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,06 0,02% ABD arabuluculugunda yapilan gériagmelerin ardindan Israil ve Labnan,
ategkesin uygulanmasi konusunda anlagmaya vardi. Mutabakat; Hizbullah

ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,48 -0,02% saldirilarinin durdurulmasini, érgit unsurlarinin Litani Nehri'nin gineyinden

cekilmesini ve bélgedeki guvenligin Lubnan Silahli Kuvvetleri tarafindan

saglanmasini  éngérayor. Taraflar ayrica, devlet digi silahli gruplarin

ABD Endeksler Son | Giinliik F. % etkisinin azaltilmasi ve kalici bir gtvenlik anlagmasina zemin hazirlanmasi
amaciyla dogrudan muzakereleri sirdarme karari aldi.

ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,04 0,00%

NASDAQ 100 INDEX 30.571,24 -0,29%
Trump: iran ile Anlagma Bu Hafta Sonu Saglanabilir
S&P 500 INDEX 7.520,71 -0,44% ABD Bagkani Donald Trump, iran ile yaratilen nukleer mazakerelerin gok iyi
ilerledigini belirterek anlagmanin hafta sonuna kadar sonuglanabilecegini
soyledi. Trump, anlagsmanin iran'in nukleer silah gelistirmemesini garanti
Giinliik F. % altina alacagini ifade ederken, taraflarin uzlagmaya yakin oldugunu
vurguladi. Ayrica iran ile anlagsma saglanmasi halinde Hurmuz Bogazi'nin

DOW JONES INDEX 50.687,07 -1,21%

Yakin Vadeli ABD Endeksler Son

Future NASDAQ100 INDEX 30.264,50 1,20% yeniden agilacagini belirten Trump, israil ve Hizbullah'in da karsilikh olarak

Future S&P 500 INDEX 753525 0.48% saldiniar durdurma kc.m.usunda mutablls kq_lsi[glr)l ve bolgedekl gerilimin
kontrol altina alinmasi i¢in caigmalarin strdigun kaydetti.

Future DOW JONES INDEX 51.005,00 0,40%

ABD Ozel Sektér istihdaminda Beklentiyi Agan ivmelenme
Avrupa Endeksler Son | Giinliik F. % ABD'de Mayis ayi ADP 6zel sektor istihdami, 120 bin olan piyasa beklentisini
asarak 122 bin artig kaydetti ve Ocak 2025ten bu yana en hizh yikseligini
gergeklestirdi. imalat sanayisinde 8 bin, hizmet sektérinde ise 122 bin kisilik
FTSEL00 INDEX 10.241,93 0,87% artigin yagandigi bu dénemde, bir énceki aya ait Nisan verisi de 109 binden
105 bine asagi yénlu revize edildi.

DAX INDEX 24.862,60 0,27%

Asya Endeksler Son Gunliik F. %

! Broadcom Yapay Zeka Gelirlerindeki Glicli Blylimeyle Beklentileri Asti
CINSHANGHAI COMPOZITINDEX 4.057,78 0,43% Broadcom, mali ikinci geyrekte yapay zeka cipleri ve ag ¢ézimlerine
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.253,40 1,48% yénelik guglu tuleb.in destegiyle .beklentileri asti. §jrke_tin Agelliri yillik bazda

%48 artarak 22,2 milyar dolara, hisse bagina dazeltilmis kari ise 2,44 dolara
TOKYO NIKKEI225 INDEX 67.470,69 1,36% yukseldi. Yapay zeka yar iletken gelirleri %143 artigla 10,8 milyar dolara
ulagirken, Gglncu geyrek gelir beklentisi 29,4 milyar dolar olarak agiklandi.
Risk ve Volatilite Géstergeleri | Giinliik F. % Sirket ayrica yapay zeka ¢ip gelirlerinin yillik bazda %200°den fazla artarak

16 milyar dolara ulagmasini bekledigini duyurdu. Ancak gugcli finansal

VIX VOLATILITE ENDEKSI 16,34 sonuglar ve yukari yénli beklentilere ragmen, yatirnmcilarin daha ylksek
— A ., | - yapay zeka buyUmesi éngéruleri nedeniyle Broadcom hisseleri bilango
oW Jones Industrial Average acim erfrormans sonrasi i§|emlerde gerlledl
MERCK & CO. INC. $ 1.797.030.199,01 5,64% o X .
Nvidiq, RTX Spark ile PC Pazarinda Rekabeti Kizigtiriyor
SALESFORCE INC $ 1.835.389.763,38 2,13% Nvidia, Microsoft ig birligiyle gelistirdigi RTX Spark super cipini tanitarak
yapay zeka odakll bilgisayar pazarinda Apple ve Intel'e dogrudan rakip
CISCO SYSTEMS INC $ 2.670.332.920,48 187% oldu. Dell, HP ve Asus gibi Ureticilerin kullanacagdi yeni ¢ip, yuksek yapay
. zeka performansini kigisel bilgisayarlara tagimayi hedeflerken, Nvidia’nin
HONEYWELL INTERNATIONAL INC 3 1:152:514.503,27 L84 veri merkezlerindeki glcun( tlketici elektronigi alanina genigletme
Nasdag 100 Hacim | PerTarn stratejisinin 6nemli bir adimi olarak éne ¢ikiyor.
QUALCOMM Inc $ 7.137.948.507,55 11,60% Alphabet ve SpaceX'ten Dikkat Geken Hamleler
Alphabet, yapay zeka yatinmlarini finanse etmek amaciyla hisse ihraci
Ross Stores Inc $ 1.069.728.349,08 8,11% blyuklaguna 84,75 milyar dolara ylkseltirken, Berkshire Hathaway'nin 10
milyar dolarlik yatinm taahhtdu dikkat gekti. SpaceX'in ise hisse bagina 135
Zscaler Inc $ 721.201.470,88 6,64% dolar fiyatla halka arz planladigi ve 175 trilyon dolar degerlemeyi
) hedefledigi bildirildi. Ote yandan Medtronic beklentileri asan finansal
ON Semiconductor Corp S 983.430.298,68 6,01% . . P .
sonuglarinin ardindan yukselirken, Palo Alto Networks gugla bilangosuna
NXP Semiconductors NV $ 922.948.638,90 5,71% ragmen deger kaybetti.
S&P 500 Hadim Performans 60nan One Gikan Geligmeleri | Boklonti ‘ Onceki
Dell Technologies Inc S 4.439.018.298,44 16,77%
HP Inc $ 1.208.318.178,25 15,25%
NetApp Inc $ 914.636.001,66 12,44%
Skyworks Solutions Inc $ 429.099.883,82 12,08%
Estee Lauder Cos Inc/The S 710.972.074,79 11,92%
iri 2. Hemen Indirin S, Hemen Indirin
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ON- ON Semiconductor Corporation Teknik Andlizi

ON Semiconductor Al veri merkezi, otomotiv ve endUstriyel segmentlerde talebin guglendigdini, backlog gérunurlagandn
uzamaslyla yilin ikinci yarisinda daha guglu bayime bekledigini acikladi. Sirket ayrica Al veri merkezi gelirlerinde bu yil
belirgin hizlanma 6ngdérurken, silicon carbide tarafinda rekabetin dusuk degerli wafer segmentinden ziyade 800V gug
dénasuimu ve yaksek voltajl sistemlerdeki teknoloji liderlidi ile sekillendigini vurguladi. Teknik tarafta hisse 50, 100 ve 200
gunltk ortalamalarin Uzerinde kalarak orta-uzun vadeli yukselis trendini koruyor, bu yapi trendin gugla kaldigin
gosteriyor. Ancak hisse, 133,93 dolar kapanisin ardindan piyasa agiligi éncesi igslemlerde 127,81 dolara gerileyerek kisa
vadede zayiflama sinyali verdi, bu durum kar realizasyonu riskini artiriyor ve izlenebilir bir geri gekilme hareketine igaret
ediyor. Yukarida 135 ve 140 dolar seviyeleri énemli direngler olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyelerin aslimasi halinde
momentumun yeniden gug kazanmasi bekleniyor. Asagida ise 124.00 dolar ilk kritik destek olarak izlenebilir.

Direncler: 135.00/ 140.00 Zirve Fiyati: 13492 % Kapanis Fiyatr: 13393 $
Destekler: 124.00/120.00/116.00 Zirveye Uzaklik: %0,7  Piyasa Degeri: 52 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 38.2% Sat: 0.0% Tut: 61.8%
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DELL - Dell Technologies Inc. Tenik Analizi

Dell Technologies (DELL), guglu Al altyap! talebi sayesinde Al optimize sunucu gelirlerini yillk %757 artirarak 16,1 milyar
dolara yukseltti ve 51,3 milyar dolarlik backlog ile guglu bir gelir géranurlaga yakaladi. Bu déntstmle birlikte sirket toplam
gelirini 43,8 milyar dolara tasirken, PC agirlikli yapidan gikarak Al altyapr entegratérd konumuna gegti. Teknik tarafta hisse
50, 100 ve 200 gunltk hareketli ortalamalarin Uzerinde kalarak orta—uzun vadeli yUkselis trendini koruyor. 421,08 $ kapani
sonrasl seans oncesi fiyatin 403.50 $ seviyesinde olmasi kisa vadede hafif geri gekilme baskisina isaret etse de 400,00?
365,00 $destek bandi kritik esik konumunda. Yukarida 430,00$ ilk gagla direng, bunun asilmasi halinde 450,00 $ve 470,00$%
seviyelerine dogru momentum guglenebilir.

Direncler: 430.00/ 450.00/ 470.00  Zirve Fiyat: 46947$  Kapanig Fiyat: 421,08 $
Destekler: 400.00/ 380.00/ 365.00  Zirveye Uzaklik: %11 Piyasa Degeri: 137 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 71.0% Sat: 0.0% Tut: 29.0%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36

‘ IEEET:.re E:" Gmglé Play

£ XOR X

pusulayatirim.com.tr



