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Piyasalarda Sahin Fed Fiyatlamasi

Fed'in Sahin Mesajlari ve Faiz Artisi Beklentileri Hisse Senetlerini Asagdi Cekti

Piyasalarda $ahin Fed Fiyatlamalari

Yeni Fed Bagkani Kevin Warsh liderli§indeki ilk toplantidan gelen
FTSE ALL WORLD INDEX 737,17 -0,20% yeniden yapilandirma sinyalleri ve politika yapicilarin beklenenden
daha sahin bir durus sergileyebilecegine isaret eden tahminler,
ABD piyasalarinda faiz artigi beklentilerini guglendirerek hisse
senetlerinde satig baskisina neden oldu. Bu gelismelerin etkisiyle
S&P 500 endeksi ylzde 1,2, teknoloji agirlikl Nasdaq 100 endeksi ise
USDTRY 46,44 0,19% yuUzde 1 gerilerken, dolar yizde 0,7 deger kazandi. Fed politikasina
duyarli 2 yilhk ABD tahvil getirileri 13 baz puan, 10 yillik tahvil

Diinya Endeksleri Son Gunltk F. %

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 745,91 -0,53%

Pariteler Son | Giinllik F. %

EURTRY 53,20 -0,22% .. .. o . .. ™ .
getirileri ise yaklagik 5 baz puan yukseldi. Yeni iglem gunlnde ise
EURUSD 1,15 0,41% Fed kararinin ardindan yasanan duslsglere gelen tepki alimlari ve
ABD ile Iran arasinda imzalanan gegici anlagmanin petrol fiyatlarini
Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. % asagi cekmesiyle ABD vadeli endekslerinde toparlanma géraldu.
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,22 0,02% . . . - e e . R
ABD-Iran Gegici Anlagmasi Yurarlage Girdi
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,47 -0,02%

ABD Bagkani Donald Trump, iran ile savasi sona erdirmeyi ve
AUMANYA 10 VILLIK TAHVIL FAIZi 2,94 0,00% HUrmz Bogazr'nin yeniden agilmasini hedefleyen gegici anlasmayi
imzalarken, mutabakatin resmen yararlige girdigi  bildirildi.

AP Al g | GaIBIL( 6 Anlagsma kapsaminda aylar stren kesintinin ardindan Hurmuz
NASDAQ 100 INDEX 29.670,95 0,09% Bogazr'nin hizla yeniden agiimasi ve Irq_r_m petroline yénelik yaptirim
muafiyetlerinin devreye alinmasi éngérullirken, nukleer program
S&P 500 INDEX 7:471,63 0,69% ve diger ekonomik basliklar ilerleyen muzakerelere birakildi.
DOW JONES INDEX 51.492,55 0,98% Plyqsqlqr ve kuresel‘n'akllye §|rkgtlerl simdi Iran'in bogazi tqmar:nen
Vakin Vadeli ABD Endeksl ik P9 yeniden ag¢mak icin gerekli adimlan atip atmayacagina
2 Yacel A5 Encersier son Glinlak F. % odaklanirken, anlagma Washington'da bazi Cumhuriyetgi isimlerin
Future NASDAQ 100 INDEX 30.394,75 1,32% elestirileriyle karsilandi.
Future S&P 500 INDEX 7.541,50 0,65%

Yeni Fed Bagkani Warsh'in ilk Toplantisindan Gikan 5 Kritik Mesaj
Future DOW JONES INDEX 52.067,00 0,24% Yeni Fed Bagkani Kevin Warsh liderliginde gergeklestirilen ilk Fed
toplantisinda politika faizi beklendigi gibi %3,50-%3,75 araliginda
sabit tutulurken, Gyelerin projeksiyonlari yil sonuna kadar 25 baz
DAX INDEX 24.887,43 0,19% puanlik bir faiz artigi ihtimalinin giglendigine isaret etti. Kendi faiz
tahminini paylasmayarak ileriye dénik yénlendirmeye temkinli
yaklagimini surdiren Warsh, Fed'in iletigsim stratejisinden bilango
Giinliik F. % yénetimine, veri kullanimindan yapay zekdnin ekonomik etkilerine
kadar uzanan kapsamli bir yeniden yapilanma surecinin sinyalini
verdi. Toplanti boyunca enflasyonla mucadele ve fiyat istikrarina
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 23.924,81 -1,59% glcla vurgu yapan Warsh'in sahin tonu dikkat ¢ekerken, yalnizca
130 kelimeden olugan karar metni de Fed'in daha kisa, net ve sade
bir iletigsim dénemine gegmeye hazirlandigini gésterdi.

Avrupa Endeksler Son | Gunluk F. %

FTSE100 INDEX 10.395,73 -1,07%

Asya Endeksler Son

GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 4.090,48 -0,03%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 71.053,49 1,65%

Risk ve Volatilite Gostergeleri Giinliik F. %

Apple'dan Fiyat Artigi Sinyali

VIXVOLATILITE ENDEKS! 17,20 Tim Cook, artan bellek ve depolama ¢ipi maliyetlerinin sirket
Dow Jones industrial Average Hacim| performans Uzerinde ciddi baski olusturdugunu belirterek, bu maliyetleri

dengelemek amaciyla Apple Urunlerinde fiyat  artisina
CATERPILLAR INC 5 2.642663.10501 1.11% gidilebileceginin sinyalini verdi. Cook, simdiye kadar maliyet
GOLDMAN SACHS GROUP INC S 2.417.097.663,33 - artiglarini masterilere yansitmamaya caligtiklanini ancak mevcut

durumun surdurdlebilir oimadigini ifade ederken, fiyat artiglarinin
JPMORGAN CHASE & CO $  4.100.595.476,96 0,70% kapsami ve zamanlamasina iligkin detay paylagsmadi. Agiklamalar,

bellek ¢iplerine yénelik gugla talebin tuketici elektronigi sektérinde
MERCK & CO. INC. $ 1.206.186.103,91 0,23%

fiyat baskilarini artirdidi bir dénemde gelirken, Apple’in eylll ayinda
Nasdag 100 Hacim | Performans ilk katlanabilir iPhone modeli ile iPhone 18 Pro ve Pro Max'i
tanitmasi bekleniyor.

ARM Holdings PLC $ 4.877.216.286,00 5,69%

Applied Materials Inc S 6.706.410.480,00 4,35%

Broadcom Inc S 15.307.889.760,00 4,30%

Marvell Technology Inc $ 14.729.362.001,00 3,90%

ASML Holding NV S 4.405.339.628,80 3,54%

S&P 500 Hacim e EERS Saat | Giinan One Gikan Geligmeleri | Beklenti ‘ Onceki
15:30 ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 225K 209K

Moderna Inc S 737.825.246,40 11,55%

GEVernova Inc $ 4.140.723.754,79 6,77%

Western Digital Corp $ 9.637.704.908,00 4,56%

Applied Materials Inc S 6.706.410.480,00 4,35%

Broadcom Inc $ 15.307.889.760,00 4,30%
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AMAT-Applied Materials, Inc. Teknik Analizi

Applied Materials hisselerinde guglu yari iletken déngusu ve yapay zekd kaynakli talep artigi etkisiyle sert bir momentum goéruyoruz;
hisse rekor seviyelere yakin guglu bir ydkselis trendi sergiliyor. Sirketin Al destekli akilll gozltkler igin gelistirdigi SENZ platformu ve
EssilorLuxottica ile yurutttgu uzun vadeli is birligi de AR ve giyilebilir teknoloji tarafinda yeni gelir alani potansiyelini destekliyor ve
buyume hikayesini gaglendiriyor.

Teknik tarafta ise hisseyi 617,94 $ piyasa éncesi islemler seviyesinde goruyoruz ve fiyatin 50, 100 ve 200 gunltk hareketli ortalamalarin
Uzerinde kalmasi pozitif trendin devam ettigini gosteriyor. 623,35 $ zirveye yalnizca %5,1 mesafede olmasiyla birlikte kritik direng
bélgesine oldukga yakin bir fiyatlama gértyoruz, yukarida 625,00 $ ilk énemli esik olarak éne gikarken 660,00 ve 690,00 $ seviyeleri ana
hedefler olarak izleniyor. Asad tarafta ise 550,00 §$ ilk glglu destek, ardindan 510,00 ve 470,00 $ seviyeleri daha derin duzeltme bolgeleri
olarak kargimiza ¢ikiyor.

Genel olarak baktigimizda momentum guglt devam ediyor ama zirveye yakin bdlgelerde kér realizasyonu riski de giderek artiyor.

Direncler: 625.00/660.00/690.00 Zirve Fiyat: 623,35 $  Kapanis Fiyat: 59292 $
Destekler: 550.00/510.00/470.00  Zirveye Uzaklik: %5,1  Piyasa Dederi: 471 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 86.4% Sat: 0.0% Tut: 13.6%
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AVGO - Broadcom Inc. Tenik Analizi

Broadcom, daha énce agikladigi borg geri alim programinda gigld yatirnmer talebi gérerek toplam limiti 25 milyar
dolardan 3 milyar dolara yukseltti. Yaklagik 5,5 milyar dolarlik bagvuru gelmesi nedeniyle sirket, ézellikle 2037-2038 vadeli
tahvillerin tamamini geri alabilecek esneklige ulastl. Surecin kisa strede tamamlanmasi ve édemelerin haziran sonuna
kadar kademeli yapiimasi bekleniyor. Genel olarak bu adim, sirketin gug¢lu nakit akislyla borg yénetimini aktif sekilde
sUrdarddgunu ve bilango optimizasyonuna devam ettigini gosteriyor.

Hisse tarafinda Broadcom, 403,31 $ piyasa éncesi islemler seviyesinde toparlanma denemesi yapiyor ancak teknik
goranum karisik bir yapi sergiliyor. Fiyatin 50 gunltk hareketli ortalamanin altinda kalmasi kisa vadeli baskinin sardagund
gosterirken, 100 ve 200 gunluk ortalamalarin Gzerinde olmasi orta—uzun vadeli trendin tamamen bozulmadigini
dustndurtyor. Hisse, 495,00 $ zirvesinin yaklagik %26 altinda islem goérerek dizeltme sonrasi bir denge arayisi iginde.
Yukar yonlU hareketlerde 432,25 $ ilk kritik direng olarak géralayor, ardindan 460,15 $ ve 495,00 $ seviyeleri daha guglu
toparlanma igin takip edilebilir. Asagr yonlu senaryoda ise 360,00 $ ilk guglu destek, devaminda 330,00 $ ve 300,00 $
seviyeleri izlenebilir. Genel olarak baktigimizda, kisa vadede baskinin sdrdddund ancak orta vadeli trendin tamamen
bozulmadigini ve fiyatlamada yénun netlegmesini bekledigimiz bir stre¢ gérayoruz.

Direngler: 432.25/460.15/495. Zirve Fiyat: 49500$  KapanigFiyat: 39290 $
Destekler: 360.00/330.00/300.00  Zirveye Uzaklik: %26 Piyasa Degeri: 1.869 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: 93.3% Sat: 0.0% Tut: 6.7%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36
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