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ABD istihdam Haftasi Bagliyor
JOLTS, Ozel Sektor istihdami ve Tarim Digi istihdam, Bu Haftanin Takip Edilecek Verileri Olacak

Diinya Endeksleri S ——— Hafta_nln Gﬁr!den:\inde istihdamVerileri_veWarsh'unAglkIamaIarlVor
B ety on UIHICE: % Amerika  Birlesik Devletleri ve iran'in ¢atigmalar  daha fazla
FTSE ALL WORLD INDEX 726,80 0,10% tirmandirmaktan kaginarak saldirilar durdurma karari almasi ve bu hafta
icinde muzakereleri yeniden baglatmak Uzere Katarda bir araya
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 723,40 0,83% geleceklerine yoénelik haberler, kuresel piyasalardaki jeopolitik risk
endigelerini hafifleterek S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli iglemlerinin
Pariteler Son | Giinliik F. % yukselmesini saglamistir. iran'in hafta sonu Kuveyt ile Bahreyn'deki askeri
Uslere ve bazi ticari gemilere duzenledigi saldirilar ile ABD'nin
USDTRY 46,64 0,06% misillemelerinin ardindan, Brent petrolin varil fiyati énceki kazanglarini
silerek 72 dolar civarinda yatay bir seyre gegerken spot altin fiyatlarinda
EURTRY 33,24 0,33% dagus egilimi surmektedir. Asya piyasalarinda Guney Kore, teknoloji
EURUSD 114 0,20% alanindaki konumunu guglendirmek amacilyla Samsung ve SK Group

ortakhiginda 800 trilyon won butgeli dért yeni ¢ip fabrikasi kurma planini
aciklayarak Kospi endeksini artiya tasimistir. Finans dinyasi bu hafta
Portekiz'in Sintra kentinde duzenlenecek olan yillik merkez bankacilari
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,11 0,00% toplantisina ve Fed Baskani Kevin Warsh'un agiklamalarina odaklanirken,

direngli ABD ekonomisi ile Richmond Fed Bagkani Tom Barkin tarafindan da

Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. %

ABD 10 YILLIKTAHVIL FAIZI 4,38 0,00% yuksek bulunan enflasyon baskilarinin bankay eylil ayinda bir faiz artigina
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 285 0,00% ydneltebilecedi dngérilmekte; Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) ise
yayimladidi yillik raporda yapay zeka rallisindeki olasi sert dizeltmeler ile
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % mali baskilarin  kiresel refah énindeki en ciddi riskler oldugunu
savunmaktadir. Hafta igcerisinde takip edilecek birgok istihdam verisi
NASDAQ 100 INDEX 29.118,24 -1,09% olmasindan dolayi yuksek volatilite géralme ihtimali artmaktadir.
S&P 500 INDEX 7:385,54 0,43% Yapay Zeka Modellerine Trump Baskisi
OpenAl, Trump yonetiminin yapay zeka modellerinin kademeli olarak
DOW JONES INDEX 51.876,11 -0,09% ! LT IR ; L
piyasaya surldlmesi yénundeki baskilarinin ardindan, daha geligmis
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinlik F. % ozelliklere sahip yeni GPT-5.6 model serisini éncelikli olarak ABD hukumeti

tarafindan onaylanmisg sinirl bir glvenli ortak grubuna acgtigini

Future NASDAQ 100 INDEX 29.655,50 0,98% . - . . . s .. -
duyurmustur. Sirket, hikimetin bu tar bir erigim ve onay surecinin uzun
Future S&P 500 INDEX 7.449,50 0,65% vadede bir standart haline gelmemesi gerektigini ginka bu durumun siber
savunucular, gelistiriciler ve kuresel ortaklarin en iyi araglara erismesini
Future DOW JONES INDEX 52.392,00 0,35% engelledigini savunsa da sonraki haftalarda gergeklesecek genis gapli
"" dagitim igin kisa vadeli bu adimi kabul ettigini agiklamistir. OpenaAl, riskli
Atz E Ly S | (Sl 7 siber taleplere kargi korumalarini gii¢lendirdigini belirtirken, Bagkan Donald
DAX INDEX 2472521 0,22% Trump tarafindan bu ayin baglarinda imzalanan ve yapay zeka sirketleri ile
huktimete "6nct” modelleri piyasaya surtlmeden énce 30 gune kadar
FTSE100 INDEX 10.491,35 0,16% inceleme imkani taniyan génalla bir gergeve olusturulmasi igin 60 gan sire
veren bagkanlik kararnamesinin, gelecekteki dagitim sureglerine netlik
Asya Endeksler Son Gunlik F. % kazandirmasini ummaktadir.
GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 4.062,25 0,87%
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 23.106,57 1,92% Kuguk Ureticilerde Tedarik, Buytk Ureticilerde Maliyet Riski Géruliyor
Yapay zeka patlamasinin tetikledigi kuresel tedarik sikisikligi nedeniyle
TOKYO NIKKEI225 INDEX 69.468,11 0,15% DRAM maliyetlerinin olaganustl derecede tirmanmasi, Apple ve Microsoft
gibi nakit rezervi gugli teknoloji devlerinin iPad, Mac ve Xbox gibi
Risk ve Volatilite Gostergeleri Guinliik F. % arunlerinde fiyat artiglarina gitmesine yol agarken; bilesen tedarikgilerinin

sadece bulylk oyunculara oéncelik vermesi nedeniyle kuguk &lgekli

VIX VOLATILITE ENDEKSI 18,40 P . . R L ..
© ° & elektronik Ureticileri icin bu durum adeta bir krize déntsmustir. Sektér
Dow Jones industrial Average Hacim | performans gene!mde Micron'un dlnCImIlf RA:M ortglamq §qt|§ fiyatlarinin y‘|II|k bazdf:
2 %260'tan fazla artmasiyla brat kar marjint %39'dan yaklasik %85'e ¢ikardigi
MICROSOFT CORP $  68.661.851.640,40 5,71% bu dénemde, aksiyon kamerasi Ureticisi GoPro ilk geyrek sonunda bellek
maliyetlerinin %80 ile %115 arasinda firlamasiyla iflas riskiyle karsi karsiya
SALESFORCEINC $ 3.348.337.186,53 5,45% kaldigini agiklamig, Sonos hisseleri marj baskisi nedeniyle bu yil %23 deger
kaybetmis ve nis ag ¢bézimleri Greten Mono Technologies gibi girisimlerin
INTL BUSINESS MACHINES CORP 5 262413926741 517% Micron'dan tedarik etti§i 8 gigabaytlik bellek maliyeti 35 dolardan 300
dolara tirmanmistir. Microsoft'un konsol depolama ve bellek fiyatlarinin 2,5
JOHNSON & JOHNSON 4.141.218.125,69 3,99% ", ,
i kattan fazla arttigini ve 2027 sonbaharina kadar bir kat daha artmasini
Nasdag 100 Hadim | Performans bekledigini belirttigi bu kriz ortaminda, savunma sanayisine yonelik
simulatér sunucusu siparisi veren W5 Technologies gibi firmalarin
Workday Inc $ 1.276.303.057,22 9,18% maliyetleri 2020'deki 5.373 dolardan énce 8.839 dolara, son olarak da
yaklasik 15.000 dolara firlayarak teslimat surelerinde ciddi gecikmelere yol
Datadognc $  2.261.233.440,79 8,52% agarken; butgesi 100 dolarin altinda olan yerel cihaz reticilerinin ve kiguk
AooLovin . 625 615.385.00 " ureticilerin enflasyonist baskilar altinda fiyat artiramayarak ya Gretim
pptovintorp 1625615385, 6,99% hacimlerini baremlere gekmek ya da bellek kapasitelerini %75 oraninda
Biogen Inc S 510.119.227,48 6.97% azaltmak zorunda  kaldigi  kiaresel krizin  derinlegserek  surdugu
aktariimaktadir.
Zscaler Inc S 480.826.292,12 6,83%
O — —— 6iinan One Gikan Geligmeleri | Beklenti ‘ Onceki
Moderna Inc S 962.524.093,33 12,59%
FactSet Research Systems Inc $ 354.734.059,66 10,97%
ServiceNow Inc S 2.642.497.445,59 9,85%
Workday Inc $ 1.276.303.057,22 9,18%
Eli Lilly & Co $ 9.276.589.609,14 7,13%
iri 2. Hemen Indirin S, Hemen Indirin
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MU — Micron Technology, INC. Teknik Analizi

Bellek krizinin devam ettigi bu dénemde MU fiyatlamasi kuvvetli kalmaya devam ediyor. Ozellikle agikladigi bilango
sonrasl ivme kazanan hisse senedi, gegtigimiz hafta cuma gunu kar satiglariyla dengelendi. Yeni haftada yari iletken
risklerinin arttigr da dikkate alinmalidir. Direng olarak tarihi zirve olan XXX fiyati disinda bélge belirlemek risk tastyacaktir.
Destek olarak ise 1060, 980 ve 890 seviyeleri dikkat gekiyor..

Direngler: - Zirve Fiyati: 1255 $ Kapanig Fiyat: 132,33 $
Destekler: 1060 / 980 / 890 Zirveye Uzaklik: %10,8 Piyasa Degeri: 1,28 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: %91,2 Sat; 0.0% Tut: %8,8
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MSFT - Microsoft Corp. Teknik Analizi

Yapay zeka tarafindaki risk artisinin ardindan teknoloji  hisselerinde satis devam ederken MSFT pozitif ayrigim
gostermektedir. Aktif olarak bu yUkselis, direng boélgelerine dogru bir testi isaret ediyor. Destek olarak 360 ve 340 seviyeleri
6nemli olabilir. Direng olarak ise 381, 395 ve 408 seviyeleri dikkat gekiyor.

Direngler: 381/ 395 [ 408 Zirve Fiyat: 55105 $ Kapanig Fiyat: 372,97 $
Destekler: 360 [ 340 Zirveye Uzaklik: %48 Piyasa Degeri: 2,71 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: %94,5 Sat: %1,4 Tut: %4,
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yili 1. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 21,64— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 78,36
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