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Enflasyon Verileri Faiz Beklentilerini Sekillendirdi
Beklentilerin Altinda Kalan Veriler, Fed’in Faiz Artigi ihtimalini Azaltti

Diinya Endeksleri S GOnlok F. % Enflasyon Verileri Sonrasi Faiz Artigi Beklentileri Zayifladi
) ABD'de haziran ayi Uretici fiyat endeksinin, TUFE'nin ardindan beklentilerin
ETSE ALL WORLD INDEX 740,50 0,27% de altinda agiklanmasi Fed'in ilave faiz artirnmlarina yénelik beklentileri
zayiflatarak risk igtahini destekledi. Bu geligmeyle S&P 500 endeksi %0,4
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 742,41 0,45% yukselerek ikinci iglem ginunG de artida tamamlarken, Philadelphia Yari
lletken Endeksi ¢ip hisselerindeki satis baskisiyla %2,1 geriledi. ABD hisse
Pariteler Son | Giinliik F. % vadeli endeksleri %0,1 ylUkselige igsaret ederken, yatinmcilar yapay zekda
yatinmlarinin gérinamaune iligkin yeni sinyaller vermesi beklenen TSMC'nin
USDTRY 47,06 0,04% finansal sonuglarina odaklandi. Ote yandan, ABD'nin iran'a yénelik yeni
EURTRY 5407 0.27% hava saldirilarinin ardindan Brent petrol ylkseligini geri vererek %0,4
’ ' dugerken, Fed'in faiz artinm beklentilerinin zayiflamasiyla dolar endeksi

EURUSD 115 0,00% yatay seyretti.

Warsh: Yapay Zeka Yatinimlarn Kalici Enflasyon Baskisi Olugturmayabilir

Fed Bagkani Kevin Warsh, yapay zeka yatirnmlarindaki hizl artigin bazi mal
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,16 0,02% ve hizmetlerde kisa vadeli fiyat artiglarina yol agtigini kabul ederken,
bunun kalici enflasyon baskisi yaratmasinin kaginilmaz olmadigini belirtti.

Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. %

ABD 10 VILLIK TAHVIL FAIZ “s7 0.02% Senato Bankacilik Komitesindeki konusmasinda, tek seferlik fiyat
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZI 314 0,06% artiglarinin enflasyon olarak degerlendiriimemesi gerektigini vurgulayan
Warsh, yapay zekd yatirimlarinin zamanla arz kapasitesini artirarak
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % maliyet baskilarini dengeleyebilecegdini ifade etti. Warsh ayrica Fed'in bu
etkilerin  kalciigini  yakindan izleyecegini belirtirken, mevcut fiyat
NASDAQ 100 INDEX 29.502,60 -0,28% artiglarinin ikinci tur enflasyon etkilerine déntismedigi sirece 6nemli bir
risk olusturmadigi mesajini verdi.
S&P 500 INDEX 7.565,42 -0,09%
DOW JONES INDEX 52.658,64 0,20% Trump: Iran Anlagmaligin Goru_§melk Istiyor ) 3
ABD Bagkani Donald Trump, Iran'in gérigme talebinde bulundugunu ve
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Gunluk F. % anlagsmaya varmak istedigini belirtirken, Ulkenin askeri kapasitesinin

6nemli olgide zayifladigini  savundu. Trump'in agiklamalar, ABD

Future NASDAQ 100 INDEX 29.583,75 -0,37% A f . e .

ordusunun Iran‘a yénelik ikinci saldiri dalgasini baglatmasinin ardindan
Future S&P 500 INDEX 7.609,00 -0,08% gelirken, CENTCOM operasyonlarin Hirmlz Bogazindaki seyriusefer

guvenligini tehdit eden iran askeri unsurlarini hedef aldigini agikladi. iran
Future DOW JONES INDEX 52.921,00 0,04% ise ¢atismaya hazir durusunu korurken, taraflar arasinda gerilimi
Avrupa Endeksler S | G dusurecek diplomatik bir ¢6zim ihtimali belirsizligini strdaruyor.
DAX INDEX 24.903,10 .0,39% ABD, Belirli Brezilya Uriinlerine %25 Gumrik Vergisi Getirdi

ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Bagkan Donald Trump'in talimatiyla Ticaret
FTSE100 INDEX 10.474,51 -0,39% Yasasi'nin 301. Maddesi kapsaminda belirli Brezilya Granlerine %25 gimrik

e vergisi uygulanacagini agikladi. Yaklagik bir yil slren sorusturmanin

hoR E Sl (Sl 7 ardindan alinan kararda, Brezilya'nin dijital ticaret, gimrak tarifeleri, fikri

CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 303267 0.87% mulkiyet haklari, etanol pazarina erisim ve ormansizlagmaya iligkin
’ ' politikalarinin ABD ticaretini olumsuz etkiledigi gerekge gésterildi.

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.008,60 1,33%
TSMC Gugla Finansal Sonuglarla Yapay Zekd Talebinin GGclnu Teyit Etti
TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.835,54 2,79% Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC), ikinci geyrekte
beklentileri asan finansal sonuglar agiklayarak yapay zekd odakl gip
Risk ve Volatilite Gdstergeleri Giinliik F. % talebinin glgll seyrini bir kez daha ortaya koydu. Sirketin net kéar 706,6
VIX VOLATILITE ENDEKSi 15,67 B milyar .Tgy.van dolarina yt_JkseIerek 623,7 milyar Tayvan dglorllk piyasa
beklentisini asarken, geliri yillilk bazda %36 artigla 1,27 trilyon Tayvan
Dow Jones industrial Average Hadim | P IEDS dglarlno L_Jlagtl. )(gpcly zekg i altyapr  yatirimlarinin  en ongmll
gostergelerinden biri olarak gérilen TSMC, bu yil yaklasik 56 milyar
APPLEINC $  19.861.649.485,95 4,01% dolarlik sermaye harcamasi planini korurken, ABD'deki Uretim kapasitesini
artirmak amaciyla Arizona'da yaklasik 265 milyar dolarlik yatirimini da
AMAZON.COM INC S 11.511.995.867,23 3,02% st'.'lrdl']rll]yor.
MICROSOFT CORP S 14.319.904.704,70 278% Uber, Delivery Hero'yu Satin Aimak igin Anlagmaya Vardi
IMco S 524.491.636,58 2.52% Uber Technologies, A.Infwn yemek dogltlm sirketi Delivery F[eroyu hisse
basina 41,50 euro teklif ile satin almak Gzere anlagmaya vardigini duyurdu.
Nasdag 100 Hacim | Performans Karesel yemek dagitim sekt6rt’}nde bﬂyﬁmepir) y_gvaglqmqm ve rekabet!q
artmasiyla hiz kazanan konsolidasyon surecinin énemli halkalarindan biri
PayPal Holdings Inc $ 5.002.183.379,04 17,20% olan iglem, Uberin uluslararasi pazardaki konumunu guglendirmeyi
) i hedeflerken, stratejik yeniden yapilanma surecindeki Delivery Hero igin de
Booking Holdings Inc $ 1.232.233.626,09 4,55% yeni bir ddneme igaret ediyor.
Cintas Corp S 869.530.261,87 4,36%
Apple Inc S 19.861.649.485,95 4,01%
Alphabet Inc $ 7.459.319.596,81 3,60%
5 t 6anin One Gikan Geligmeleri Beklenti Onceki
S&P 500 Hacim Performans S | ¢ i ‘ ecent | o
1530 ABD Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 216K 215K
PayPal Holdings Inc S 5.002.183.379,04 17,20% 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylk) (Haz) 0,30% 0,90%
Blackrock Inc S 1.735.070.878,84 6,63%
CBRE Group Inc S 269.758.810,56 6,22%
CarMax Inc $ 277.967.464,70 5,76%
Invesco Ltd S 189.063.572,77 5,46%
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NFLX-Netflix, Inc. Teknik Analizi

Netflix hisseleri, bugin agiklanacak ikinci geyrek finansal sonuglar éncesinde yatinmcilarin odaginda yer aliyor. Piyasa
beklentisi sirketin 12,58 milyar dolar gelir, 79 sent hisse bagina kar ve %33 faaliyet kadr marji agiklamasi yéontinde
sekillenirken, yatinmcilar 6zellikle kullanici etkilesimindeki yavaslamaya kargi girketin baydme stratejisine, yil sonu
beklentilerinde olasi revizyonlara ve igerik yatirmlarinin gelir ve karlii§r yeniden destekleyip destekleyemeyecegine
odaklaniyor. Agllis oncesi islemlerde 74,22 dolar seviyesinde islem goéren hisse, 50, 100 ve 200 gunlik hareketli
ortalomalarinin altinda kalmay! strdtrdrken, 127,75 dolarlik tarihi zirvesinin yaklagik %42 gerisinde bulunuyor. Teknik
goérinumde 67 dolar ilk 6nemli destek seviyesi olarak 6ne gikarken, bu seviyenin korunamamasi halinde 62 dolar ve 57
dolar seviyeleri takip edilebilir. Yukari yonlU hareketlerde ise 80 dolar ilk direng seviyesi olarak izlenirken, bu seviyenin
asllmasi durumunda 88 dolar ve 95 dolar seviyeleri gindeme gelebilir.

Direncler: 80.00/88.00/95.00  Zirve Fiyati:127,75$ Kapanis Fiyat: 73,68 $
Destekler: 67.00/62.00/57.00  Zirveye Uzaklik: %734  Piyasa Dederi: 310 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 79.7% Sat: 0.0% Tut: 20.3%
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PYPL- PayPal Holdings, Inc. Tenik Analizi

PayPal hisseleri, Stripe ve Advent Internationaln sirketi 50 milyar dolarin Uzerinde bir degerlemeyle satin almayi
degerlendirdigine yonelik haberlerin ardindan %17,2 yukselerek tarihindeki en gucglt gunluk performanslarindan birini
sergiledi. Agllis 6ncesi islemlerde 55,00 dolar seviyesinde islem géren hisse, 50, 100 ve 200 gunltk hareketli ortalamalarinin
Uzerinde kalarak teknik gérinimde pozitif seyrini koruyor. Bu gorandm, yutkselis ediliminin kisa ve orta vadede gug
kazandigina isaret ediyor. Teknik gérunimde 50 dolar ik 6nemli destek seviyesi olarak dne gikarken, bu seviyenin altina
inilmesi halinde 45 dolar ve 40 dolar seviyeleri takip edilebilir. Yukari yonlt hareketlerde ise 60 dolar ilk direng konumunda
bulunurken, bu seviyenin asilmasi halinde 65 dolar ve 70 dolar seviyeleri gindeme gelebilir.

Direncler: 60.00/65.00/70.00 ZirveFiyat:7882 $  Kapanis Fiyat: 5552 $
Destekler: 50.00/45.00/40.00 Zirveye Uzaklik: %42  Piyasa Degeri: 49 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 16.3% Sat: 12.2% Tut: 71.4%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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