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Yapay Zekd Harcamalari Piyasalarin Odaginda
Alphabet'in Artan Sermaye Harcamalari Endiseleri Artirirken, Gozler Intel Bilangosuna Cevrildi

ABD Borsalarinda Gézler Teknoloji Bilangolarina Gevrildi

Diinya Endeksleri B IR ABD vadeli endeksleri, Alphabet’in beklentilerin Gzerinde agikladigi sermaye
FTSE ALL WORLD INDEX 735,89 0,09% harcamasi plani sonrasinda hisselerinde goérilen distsin etkisiyle gerilerken,
Tesla ve IBM hisseleri de bilango agiklamalarinin ardindan deger kaybetti.
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 737,95 0,37% Piyasalarin odaginda bugin finansal sonuglarini agiklayacak Intel ile gelecek
hafta bilango yayimlayacak Microsoft, Meta ve Amazon bulunurken,
Pariteler Son | Giinliik F. % yatirimcilar yapay zekd yatirimlarinin geri dénustne iligkin verilecek mesajlari
yakindan takip ediyor. Ote yandan, ABD-iran geriliminin petrol fiyatlarini
USDTRY 47,24 0,05% yukseltmesi enflasyon ve faiz endiselerini artirirken, tahvil faizleri ytksek
seviyelerini koruyor. Para piyasalari ise gelecek haftaki Fed toplantisinda
EURTRY 3403 0.27% faizlerin %70 olasilikla sabit birakilacagini, %30 olasilikla ise artirilacagini
EURUSD 1,14 0,00% fiyathyor.

Trump: iran Hentz Hazir Degil, Ancak Yakinda Miizakerelere Baglayabilir

Donald Trump, iran'in anlagma yapmak istedigini ancak heniiz muzakerelere
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,32 0,02% hazir olmadigini belirterek, Tahran yénetiminin yakinda bu surece hazir hale
gelecegini sdyledi. Hurmuz Bogazi'ndaki gelismelere de deginen Trump,

Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. %

ABD 10 YILLIKTAHVIL FAIZI 4,68 0,02% Iran'in nukleer silah edinmesine izin vermeyeceklerini yinelerken, bolgedeki
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 3,19 0,00% gerilimin yakindan takip edildigini vurguladi.
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % Tesla'daKarlilik Gerilerken Yapay Zeka Yatinmilari Hiz Kazandi
Tesla, 2026'nin ikinci geyreginde gelirini 28,2 milyar dolara ¢ikararak piyasa
NASDAQ 100 INDEX 28.998,10 -0,54% beklentilerini agmasina ragmen, hisse basina duzeltilmis karinin beklentilerin
altinda kalmasi ve 1,09 milyar dolarlik negatif serbest nakit akisi
S&P 500 INDEX 7:476,12 0,30% aciklamasiyla yatinmcilan hayal kinkligina ugratti. Sirketin yapay zekg,
OW JONES INDEX 55218 58 001 robotaksi, Cyberqab ve Optimus_ robot projelerine yénelik sermaye
— . harcamalari 5,8 milyar dolara yukselirken, 2026 yili toplam yatinm harcamasi
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinlik F. % beklentisi 25 milyar dolarin Gzerinde korundu. Artan yatirrm harcamalarinin

karlihgr baskilamasi ve yapay zekd yatinmlarinin geri dénusine iligkin

Future NASDAQ00 INDEX 29.071,30 0,38% belirsizlikler nedeniyle Tesla hisseleri bilangonun ardindan seans éncesi
Future S&P 500 INDEX 7.513,00 -0,36% iglemlerde yaklagik %5 deger kaybetti.
Future DOW JONES INDEX 52.242,00 -0,39% Alphabet'ten Gugla Bilango, Artan Yapay Zekd Harcamalari Hisseleri Baskiladi
L Alphabet, 2026'nin ikinci geyreginde gelirini yilllk bazda %24 artigla 119,8
Atz E Ly S | (Sl 7 milyar dolara, net karini ise %298 artigla 12,1 milyar dolara yukselterek gugla
DAX INDEX 25.019,55 0,54% finansal sonuglar agikladi. Google Cloud gelirlerindeki %82lik biyime ve
Gemini'nin aylik aktif kullanici sayisinin 950 milyona ulagsmasi yapay zeké
FTSE100 INDEX 10.700,49 0,15% odakll buyumeyi desteklerken, sirketin 2026 yili sermaye harcamasi
e beklentisini yaklagik 200 milyar dolara yudkseltmesi yatirnmcilarin artan
Asya Endeksler Son Ginluk F. % yatim maliyetleri ve bu harcamalarin geri dénisune iligkin endigelerini
N SHANGHAI COMPOZIT INDEX 287678 0.32% Ortl!’dl. Aglklgmanln ardlndgn Alphabet hlssel.erl seans sonrasi |§I§mlerde
gerilerken, piyasalarin odagi gelecek hafta bilango agiklayacak Microsoft,
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.210,81 1,28% Meta ve Amazon'un yapay zeka yatinimlarina iligkin mesajlarina gevrildi.
TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.422,60 0,46% IBM'in ikinci Geyrek Sonuglari Beklentilerin Altinda Kaldi
IBM, 2026'nin ikinci geyreginde gelirini yillik bazda %1 artigla 17,2 milyar dolara
Risk ve Volatilite Gostergeleri Guinliik F. % cikarirken, net kéri %1 dustsle 2,17 milyar dolara geriledi. Sirketin hem gelir
. } hem de hisse basina kér piyasa beklentilerinin altinda kalirken, 2026 yilina
VIX VOLATILITE ENDEKSI 16,64 et . . .. s e e
iligkin sabit kur bazinda %4-%5 gelir artigi 6ngérasunu korudu. IBM, yapay
Dow Jones industrial Average Hacim | performans .zekq ve otomqsyon. yqtlrln:\Iqum. qrtqurq!(w Yerlmlll|g| yukseltmeyi ve
inovasyonu daha hizl ticarilestirmeyi hedefledigini vurguladi.
NVIDIA CORP $ 28.661.852.712,26 2,30%

AMD ve Anthropic'ten Yapay Zekd Altyapisi igin Stratejik is Birligi
JOHNSON & JOHNSON $ 2.316.482.384,83 2,00% Advanced Micro Devices (AMD) ile Anthropic, yapay zeka altyapisini
guclendirmeye yénelik on milyarlarca dolarlik stratejik bir anlagsma imzaladi.

BOEING CO/THE $  1.256650.928,29 1.88% Anlagma kapsaminda Anthropic, 2027'nin ilk yanisindan itibaren AMD'nin yeni
HONEYWELL INTERNATIONAL INC s 887.616.887,20 1,36% nes.|loln§t|nct MI450 ciplerinden 2 gigawata kqdc}r alim yqparken, AMI? de
belirli kilometre tasglarinin tamamlanmasina bagh olarak girkete 5 milyar
Nasdag 100 Hadim | Performans dolara kadar yatinm yapacak. Ig birligi, AMD'nin yapay zekd ¢ip pazarinda
Nvidia ile rekabetini glglendirmeyi hedeflerken, Anthropicin artan
Constellation Energy Corp $ 898.214.704,38 4,84% hesaplama kapasitesi ihtiyacini kargilamayi amagliyor.
PACCAR Inc $ 617.713.986,94 3,85%
Broadcom Inc S 6.453.330.585,60 2,67%
NVIDIA Corp $  28.661.852.712,26 2,30%
NXP Semiconductors NV S 623.474.741,68 2,07%
5 Gunan One Gikan Geligmeleri Beklenti Onceki
S&P 500 Hacim Performans ¢ i ‘ ecent | o
15:30 ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 214k 208k
Super Micro Computer Inc S 5.021.277.039,90 19,84%
Westinghouse Air Brake Technologies Corp $ 948.789.198,57 10,04%
Dell Technologies Inc $ 3.183.866.178,13 9,32%
EQT Corp $ 952.503.883,46 8,45%
NRG Energy Inc S 361.669.104,66 6,37%
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INTC-Intel Corporation Teknik Analizi

Intel hisseleri, bugin agiklanacak ikinci geyrek finansal sonuglar éncesinde yatinmcilarin odaginda
bulunuyor. Piyasa beklentileri, sirketin 14,43 milyar dolar gelir ve hisse bagina 21 sent duzeltilmig kar aciklamasi
yénunde sekillenirken, Xeon sunucu iglemcilerine yonelik talep, yapay zek& odakll dénusim stratejisi ve
yonetimin yilin geri kalanina iliskin verecegdi mesajlar yakindan takip edilecek. Hisse, seans éncesi islemlerde
105,13 dolar seviyesinde islem goérurken, teknik gérinimde 50 gunluk hareketli ortalamasinin altinda, 100 ve
200 gunluk hareketli ortalamalarinin Gzerinde kalmayi strdurdyor. Bu gérindm, kisa vadede temkinli, uzun
vadede ise porzitif trendin korunduguna isaret ediyor. Teknik agidan 125 dolar ilk 6nemli direng seviyesi olarak
one ¢lkarken, olasi geri ¢gekiimelerde 90 dolar ilk destek konumunda bulunuyor.

Direngler: 125.00/145.00 Zirve Fiyati: 14235%  Kapanig Fiyatr: 102,62 $
Destekler: 90.00/80.00/70.00  Zirveye Uzaklik: %38,7 Piyasa Dederi: 516 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 33.3% Sat: 3.7% Tut: 63.0%
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RTX- RTX Corporation Tenik Analizi

RTX hisseleri, glglu ikinci geyrek finansal sonuglarinin ardindan yatirimcilarin odaginda bulunuyor. Sirket,
gelirini yillik %14 artigla 24,7 milyar dolara, duzeltiimig hisse basina karini ise 1,89 dolara ¢ikararak piyasa
beklentilerini asarken, artan savunma harcamalari ve ticari havacilik sektérindeki gucll talebin destegiyle
2026 yili gelir ve karlilik beklentilerini yukar yonll revize etti. Ozellikle yillik bazda %22 artan siparig bakiyesi,
savunma ekipmanlarina yonelik guglu talep ve ticari ugak motoru bakim faaliyetlerindeki ivme, sirketin
buylme gdérinimunu destekleyen baslica unsurlar olarak éne c¢ikiyor. Hisse, seans oéncesi islemlerde 201
dolar seviyesinde iglem goérurken, teknik géranimde 50, 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarinin tzerinde
kalmayi surdurtayor. Bu gérinum, hem kisa hem de uzun vadeli yukselis trendinin korunduguna isaret ediyor.
Teknik agidan 205 dolar ilk 6nemli direng seviyesi olarak éne ¢ikarken, bu seviyenin asilmasi halinde 215 dolar
seviyesi takip edilebilir. Olasi geri ¢gekiimelerde ise 185 dolar ilk destek konumunda bulunurken, ardindan 175
dolar ve 165 dolar seviyeleri izlenebilir.

Direngler: 205.00/215.00 Zirve Fiyat: 21361 $  Kapanis Fiyat:: 194,88 $
Destekler: 185.00/175.00/165.00  Zirveye Uzaklik: %10 Piyasa Dederi: 262 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 76.0% Sat: 4.0% Tut: 20.0%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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