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ABD Piyasalarinda istihdam Verisi Sonrasi Pozitif Hava
Beklentilerin Altinda Kalan istihdam Verisi, Faiz Artirnm Beklentilerini Zayiflatarak Risk istahini Destekledi

Diinya Endeksleri Son
FTSE ALL WORLD INDEX 759,41
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 766,90
Pariteler Son |
USDTRY 47,72
EURTRY 55,23
EURUSD 1,16

Kiiresel Tahvil Piyasasi

ABD 2 YILLIK TAHVIL FAizi 4,21
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,65
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,14
ABD Endeksler Son |
NASDAQ 100 INDEX 29.722,30
S&P 500 INDEX 7.766,81
DOW JONES INDEX 54.036,93
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son
Future NASDAQ 100 INDEX 29.957,25
Future S&P 500 INDEX 7.790,75
Future DOW JONES INDEX 54.108,00
Avrupa Endeksler Son |
DAX INDEX 26.349,02
FTSE100 INDEX 10.886,18
Asya Endeksler Son
GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.900,35
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.668,03
TOKYO NIKKEI225 INDEX 65.683,26

Risk ve Volatilite Gostergeleri

VIX VOLATILITE ENDEKSI 14,90
Dow Jones industrial Average Hacim |
SALESFORCE INC $ 2.190.547.427,14
HONEYWELL INTERNATIONAL INC S 693.629.910,57
NVIDIA CORP S 23.550.551.716,64
HOME DEPOTINC $ 1.270.996.003,30
Nasdaqg 100 Hacim |
Atlassian Corp S 2.961.443.565,35
Airbnb Inc $ 2.773.977.705,40
Microchip Technology Inc $ 1.605.939.207,11
Palantir Technologies Inc S 13.118.174.247,89
Axon Enterprise Inc S 885.796.469,62
S&P 500 Hacim
Airbnb Inc s 2.773.977.705,40
Microchip Technology Inc S 1.605.939.207,11
Palantir Technologies Inc $ 13.118.174.247,89
Moderna Inc S 395.197.246,58
Axon Enterprise Inc S 885.796.469,62
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ABD Piyasalarinda Gozler Bu Hafta Enflasyon Verisine Gevrildi

ABD'de beklentilerin altinda kalan tarim digi istihdam verisinin ardindan
hisse senetlerinde yukselis géralirken, Fed’in yakin zamanda faiz
artirmayacagi éngérasu tahvil getirilerini agadi ¢ekti. S&P 500, nisan
ayindan bu yana en iyi haftasini tamamlayarak rekor seviyeye
ulagirken, zayif istihdam verisi eylul ayinda faizlerin sabit tutulacagina
yoénelik degerlendirmeleri glglendirdi. Piyasalarin odagdi bu hafta
aclklanacak enflasyon verisine cevrilirken, verinin Fed’in para
politikasina iligkin yol haritasi agisindan énemli olmasi bekleniyor. Faiz
artinm ihtimalinin azalmasiyla teknoloji hisselerine yoénelik ilginin
yeniden guglenmesi de ABD borsalarindaki olumlu havayi destekliyor.

Hirmuz'an Agilmasi igin Heniiz Uzlagma Saglanamadi

iran ve Umman, Hurmlz Bogaz'nin yeniden agilmasina yénelik
gérugmelerde henuz uzlagamazken, ABD Bagkani Donald Trump, iran'in
ekonomik sikintilar nedeniyle zamanla tutumunu yumusatacagini
belirterek sureci sabirla izleyecekleri mesajini verdi. iran ise énceki
gegici anlagmanin ihlal edildigini gerekce gostererek ABD ile dogrudan
gérigmeyi reddederken, Umman ile bogazdan gegigsin yeniden
saglanmasina yoénelik bir mutabakatin yakin oldugunu agikladi. Ote
yandan ABD Savunma Bakan Yardimcisi Steve Feinberg, buyuk
savunma sirketlerinden kritik silah sistemlerinin Gretim ve teslimatini
hizlandirmalarini isterken, hava savunma, énleme flzeleri ve fuze takip
sistemlerinde tedarik sureglerinin artirimasinin hedeflendigini belirtti.

ABD Tarim Digi istihdam Verisinde Negatif Strpriz

ABD’de tarim digi istihdam temmuz ayinda 23 bin kigi azalirken, énceki
aylara iligkin verilerin agag yonlu revize edilmesi is glicu piyasasindaki
ivme kaybini ortaya koydu. igsizlik orani ylzde 4,2'den ylzde 4,1'e
gerilerken, ortalama saatlik kazanglardaki artis da beklentilerin altinda
kaldi. Verilerin ardindan Fed'in eylll ayinda faiz artiracagina yénelik
beklentiler zayiflarken, faiz artinm ihtimali yzde 40 seviyesine geriledi.
istihdamdaki bu géranim, enflasyon ve is guicu piyasasina iligkin riskleri
degerlendiren Fed'in faiz politikasinda daha temkinli hareket
edebilecegdine igaret etti.

TSMC'nin Satiglarinda Yapay Zeka Talebi Etkili Oluyor

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC)'nin temmuz ayi
satiglar, yapay zekd donanimina yénelik gucli talebin etkisiyle yillik
bazda ylzde 45 artarak 467,58 milyar Tayvan dolarina ulasti. Nvidia ve
Apple’in baglica ¢ip Ureticilerinden olan sirket, yapay zekd ¢iplerine
yénelik talebin 2027 ve sonrasinda da gugla kalacagi éngérusiyle 2026
yil sermaye harcamalarini 60-64 milyar dolar seviyesinde rekor
seviyeye ¢ikarmayi ve yil sonu satiglarini dolar bazinda yUzde 40'in
Uzerinde artirmayi bekliyor. Ote yandan Alphabet, Meta, Microsoft ve
Amazon‘un énumuzdeki yillarda yapay zeké altyapisina yaklasik 2,4
trilyon dolarlik yatinm planlamasi, sektérdeki gucli talebin devam
ettigine igaret ediyor.

Take-Two'da Gelirler Artarken Zarar Genigledi

Take-Two Interactive Software, mali yilinin ilk gceyreginde gelirini yuzde 2
artirarak 1,53 milyar dolara c¢ikarirken, acgiklanmayan bir oyunun
gelistiriimesinden vazgecilmesine bagh 43,4 milyon dolarlik gider
nedeniyle net zarari 34,1 milyon dolara yukseldi. NBA 2K ve Grand Theft
Auto serileri satig ve rezervasyonlara énemli katki saglarken, Grand
Theft Auto VI'nin 19 Kasim'da piyasaya sUrilmesi bekleniyor. Sirket gelir
ve net rezervasyon éngérulerini korurken, duzeltiimig FAVOK tahminini
asagdi gekti. Mobil harcamalardaki dusls toplam tuketici harcamalarini
baskilarken, NBA 2K ve GTA serilerindeki glglu performans bu gerilemeyi
kismen dengeledi.
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PLTR- Palantir Technologies Inc. Teknik Analizi

Palantir Technologies Inc. (PLTR), guclu ikinci geyrek sonuglari ve yukari yénlu revize edilen yil sonu beklentilerinin etkisiyle
yukselisini sardurdrken, kurumsal yapay zekd yazilimiarina ydnelik gugla talep blyime gérdnimunt destekliyor. Sirketin
ikinci geyrek geliri yillik bazda %93 artarak 1,94 milyar dolara ulasirken, hisse basina duzeltilmis kdr 41 sent ile 35 sentlik
beklentinin Uzerinde gergeklesti. GUglU finansal sonuglarin ardindan bazi kurumlarin fiyat hedeflerini yukari yonlu revize
etmesi de hisseye yonelik ilgiyi destekliyor. 50, 100 ve 200 gunlik hareketli ortalamalarinin Uzerinde islem goéren hissede
teknik gérintm gugla kalmayi strdurarken, 177,182 ve 187 dolar seviyeleri direng olarak éne ¢ikiyor. Olasi geri gekiimelerde
ise 165, 160 ve 155 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Direncler: 177.00/182.00/187.00  Zirve Fiyati: 20752 $  Kapanis Fiyat: 172,01 $
Destekler: 165.00/160.00/155.00  Zirveye Uzaklik: %20,6  Piyasa Degeri: 396 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 69.7% Sat: 6.1% Tut: 24.2%
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ABNB-Airbnb, Inc. Tenik Analizi

Airbnb (ABNB), sirketin finansal sonuglarinin ardindan %17,4 yikselerek 2020'den bu yana en gugli ganluk performansini
kaydetti. GUgIU yukseligin ardindan 50, 100 ve 200 gunlik hareketli ortalamalarinin Uzerinde islem géren hisse, teknik
goruanumunu guglt tutuyor. 178,07 dolarlik kapanis fiyati ile 178,48 dolarlik zirve seviyesine oldukga yakin seyreden hissede,
187 ve 195 dolar seviyeleri direng olarak éne gikiyor. Olasi geri gekilmelerde ise 170 ve 160 dolar seviyeleri destek olarak
takip edilebilir.

Direncler: 187.00/195.00 Zirve Fiyat: 17848 $  Kapanig Fiyatr: 178,07 $
Destekler: 170.00/160.00/150.00  Zirveye Uzaklik: %0,2  Piyasa Degeri: 74 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 54.2% Sat: 4.2% Tut: 41.7%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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