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Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Petrol Yükselirken Piyasalarda Risk İştahı Zayıfladı
İran’la Ateşkesin Uzatılmaması ve Lübnan’daki Çatışmaların Yeniden Alevlenmesi Piyasaları Baskıladı

ABD Piyasalarında Jeopolitik Baskı
ABD Başkanı Donald Trump’ın İran ile süresi dolan ateşkes anlaşmasını
uzatmak istemediğini açıklaması, Hürmüz Boğazı üzerinde tam kontrol
iddiasını yinelemesi ve yükselen petrol fiyatlarının enflasyonist baskıları
artırması, ABD piyasalarında satış baskısını güçlendirdi. Fed’in yıl sonundan
önce faiz artırımına gidebileceği spekülasyonlarıyla ABD hisse senetleri
tüm zamanların en yüksek seviyelerinden gerilerken, S&P 500 Endeksi’ndeki
çoğu şirketin hissesi düşüş gösterdi ve çip üreticilerindeki yükseliş genel
kayıpların gölgesinde kaldı. Borçlanma maliyetlerinin yükselmesiyle 30
yıllık ABD Hazine tahvili faizi 2007’den bu yana en yüksek seviyesine
ulaşırken, ABD vadeli endeksleri de satıcılı bir açılışa işaret etti.

Trump: İran’la 60 Günlük Anlaşmayı Uzatmak İstemiyoruz
ABD Başkanı Donald Trump, İran’la bugün sona eren 60 günlük çerçeve
anlaşmasını uzatmak istemediklerini belirterek, Tahran’ın ABD’nin gerekli
gördüğü şartları içeren nihai bir anlaşmayı kabul edeceğini düşünmediğini
söyledi. İran’ın nükleer silaha sahip olamayacağını vurgulayan Trump,
Hürmüz Boğazı’nın açık olduğunu ve petrol fiyatlarının gerilediğini ifade
ederken, İran limanlarına yönelik deniz ablukasının da iyi işlediğini
savundu. Trump ayrıca Umman’ın tutumundan memnun olmadığını ancak
ülkeye karşı sabrının tükenmediğini belirtti.

Anthropic'in Gelirinde Dev Sıçrama ve Halka Arz Beklentisi
Yapay zeka devi Anthropic'in yıllıklandırılmış geliri, kodlama ve karmaşık
görevleri kolaylaştıran araçlarının yarattığı ivmeyle geçen yıl sonundaki 9
milyar dolar seviyesinden 7 katını aşarak Temmuz sonu itibarıyla 65 milyar
dolara ulaştı. Son çeyrekte 11,5 milyar doların üzerinde ön gelir bildiren ve
rakibi OpenAI'ın 40 milyar doları aşan yıllıklandırılmış gelirini geride bırakan
şirketin güçlü finansal performansının halka arz planlarını güçlendirdiği
belirtilirken, Anthropic'in bu sonbaharda Wall Street'te işlem görmeye
başlaması bekleniyor.

SpaceX, Cursor’ı 60 Milyar Dolara Bünyesine Kattı
Elon Musk’ın uzay teknolojileri şirketi SpaceX, yılın başlarında xAI'ı
bünyesine kattıktan ve Nisan ayında başlayan ortaklığın ardından yapay
zeka tabanlı kodlama girişimi Cursor'ı 60 milyar dolarlık anlaşmayla
bünyesine kattı. Satın alma sürecinin tamamlanmasıyla SpaceX'in bir
parçası haline gelen Cursor, Anthropic ve Google gibi şirketlerin de
faydalandığı güçlü bilişim altyapısına ve dünyanın en büyük GPU
filolarından birine erişim sağlayacak. Cursor'ın bu kapasite sayesinde daha
gelişmiş yapay zeka modelleri geliştirmesi, bunları müşterilerine daha
düşük maliyetlerle sunması ve yapay zeka teknolojilerinin ölçeklenmesini
hızlandırması bekleniyor.

Yapay Zeka Yatırımlarıyla Bellek Çipi ve Depolama Hisselerinde Güçlü Ralli
Küresel çapta yapay zeka modelleri geliştiren şirketlerin ve bulut
sağlayıcılarının yüksek sermaye harcamalarını sürdürmesiyle bellek çipi ve
veri depolama sektörüne yönelik yatırımcı ilgisi yeniden güçlendi. Micron,
SanDisk ve SK Hynix üst üste beşinci işlem gününde de yükselirken, alım
dalgası sabit disk üreticileri Seagate ve Western Digital ile optik ağ
ekipmanı sağlayıcıları Coherent ve Lumentum’a da yayıldı. Yapay zeka
yatırımlarındaki güçlü büyümenin bellek çipi üreticilerinin uzun vadeli gelir
ve kârlılık beklentilerini desteklemesiyle sektördeki olumlu görünüm
güçlendi.

Nvidia'dan OpenAI'ın Ohio Veri Merkezi Projesine 105 Milyar Dolarlık Destek
Nvidia ve OpenAI, OpenAI tarafından kiralanacak Ohio’daki dev veri
merkezi projesi için Nvidia’nın 105 milyar dolara kadar finansal güvence
sağlaması konusunda anlaşırken, Nvidia tesisin geliştiricisi SB Energy’ye de
1,5 milyar dolar yatırım yapacak. 2028-2030 döneminde aşamalı olarak
başlayacak ve 20 yıl sürecek destek kapsamında tesisin 8 gigavatlık
kapasiteye ulaşması planlanıyor. Projenin, OpenAI’ın 2030’a kadar
Nvidia’ya yaklaşık 600 milyar dolar gelir sağlayabileceği belirtilen donanım
alımlarını desteklemesi beklenirken, daha önce gündeme gelen 250 milyar
dolarlık garanti tutarının 105 milyar dolara düşürülmesi Nvidia’nın finansal
maruziyetini azaltıyor.
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Küresel Tahvil Piyasası

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

Son   Günlük F. %

29.995,38                                    -0,17%

7.705,81                                       -0,51%

53.459,78                                    -0,51%

S&P 500 INDEX
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NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

Son   Günlük F. %

29.754,50                                    -1,13%
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53.476,00                                    -0,13%
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Son   Günlük F. %
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Son   Günlük F. %
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Son   Günlük F. %

15,84                                              --VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim   Performans

1.882.253.112,99$           2,93%

1.691.333.141,16$           1,35%

1.521.821.309,88$           1,14%

2.571.144.523,89$           1,09%

1.201.487.433,34$           1,00%

CHEVRON CORP

GOLDMAN SACHS GROUP INC

CISCO SYSTEMS INC

AMGEN INC

Dow Jones İndustrial Average

CATERPILLAR INC

Hacim   Performans

5.120.023.343,35$           5,55%

4.977.508.075,63$           5,54%

1.972.653.146,85$           4,99%

34.093.433.188,00$        4,13%

2.899.391.119,91$           3,45%

Nasdaq 100

Applied Materials Inc

Marvell Technology Inc

MicroStrategy Inc

Micron Technology Inc

Lam Research Corp

Hacim   Performans

1.363.447.631,50$           5,81%

5.120.023.343,35$           5,55%

4.988.211.471,08$           5,35%

1.028.510.344,22$           5,33%

1.978.720.323,30$           4,35%

Teradyne Inc

Applied Materials Inc

Western Digital Corp

Quanta Services Inc

Corning Inc

S&P 500
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MRVL- Marvell Technology, Inc.Teknik Analizi
Marvell (MRVL) hisseleri, yapay zeka yatırımları ve veri merkezi altyapısına yönelik güçlü çip talebinin
desteğiyle yükselirken, 234,33 dolarlık kapanışın ardından piyasa öncesi işlemlerde 223 dolar seviyesine
geriledi. Hisse, 50 günlük hareketli ortalamasına yakın, 100 ve 200 günlük hareketli ortalamalarının ise üzerinde
seyrederek orta ve uzun vadeli olumlu görünümünü koruyor. Aşağı yönlü hareketlerde 205, 175 ve 145 dolar
seviyeleri destek, yukarı yönlü hareketlerde 260, 285 ve 310 dolar seviyeleri direnç olarak öne çıkıyor.

Dirençler: 260.00/285.00/310.00 Zirve Fiyatı: 329,80 $ Kapanış Fiyatı: 234,33 $
Destekler: 205.00/175.00/145.00 Zirveye Uzaklık: %40,7 Piyasa Değeri: 205 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 89.8% Sat: 0.0% Tut: 10.2%

AMAT-Applied Materials, Inc.Tenik Analizi
Applied Materials (AMAT), üçüncü çeyrekte 9,12 milyar dolar gelir ve 3,50 dolar düzeltilmiş hisse başı kâr
açıklayarak beklentileri aşarken, dördüncü çeyrek için de beklentilerin üzerinde gelir ve kâr öngördü. Yapay
zeka yatırımlarından kaynaklanan güçlü talep doğrultusunda 2026 yılı yarı iletken sistemleri gelir beklentisini
yükselten şirket, 2027'de de güçlü büyüme beklediğini belirtti. Buna karşın, yıl başından bu yana iki kattan fazla
değer kazanan hisseler, sonuçların ardından piyasa sonrası işlemlerde %5,4 geriledi. 535,31 dolarlık kapanış
fiyatıyla 739,67 dolarlık zirvesine yaklaşık %28 altında bulunan AMAT hissesi, 50 günlük hareketli ortalamasının
altında, 100 ve 200 günlük hareketli ortalamalarının üzerinde seyrediyor. Aşağı yönlü hareketlerde 495, 455 ve
415 dolar seviyeleri destek, yukarı yönlü hareketlerde 570, 605 ve 635 dolar seviyeleri direnç olarak takip
edilebilir.

Dirençler: 570.00/605.00/635.00 Zirve Fiyat: 739,67 $ Kapanış Fiyatı: 535,31 $
Destekler: 495.00/455.00/415.00 Zirveye Uzaklık: %38 Piyasa Değeri: 425 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 88.4% Sat: 0.0% Tut: 11.6%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle 
mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla
hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul

edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer

alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz
bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi 
oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde 
yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan 
görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve
zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.

Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan
elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel

anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75– Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 81,25
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