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Petrol Yikselirken Piyasalarda Risk istahi zayiflad

iran’la Ateskesin Uzatilmamasi ve Liibnan’daki Catismalarin Yeniden Alevlenmesi Piyasalari Baskiladi

Diinya Endeksleri Son Gunltk F. %
FTSE ALL WORLD INDEX 759,18 -0,28%
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 753,47 -0,04%
Pariteler Son | Guinluk F. %
USDTRY 47,92 0,01%
EURTRY 55,51 0,04%
EURUSD 1,16 -0,05%
DOLAR ENDEKSI 99,64 0,10%
Kiiresel Tahvil Piyasasi Son | Giinliik F. %
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,20 0,02%
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,74 0,02%
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 3,25 0,03%
ABD Endeksler Son | Giinluk F. %
NASDAQ 100 INDEX 29.995,38 0,17%
S&P 500 INDEX 7.705,81 0,51%
DOW JONES INDEX 53.459,78 -0,51%
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinliik F. %
Future NASDAQ 100 INDEX 29.754,50 -1,13%
Future S&P 500 INDEX 7.727,50 0,53%
Future DOW JONES INDEX 53.476,00 0,13%
Avrupa Endeksler Son | Gunluk F. %
DAX INDEX 26.227,88 0,42%
FTSE100 INDEX 10.709,60 -0,10%
Asya Endeksler Son Gunliik F. %
GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.990,30 1,61%
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.471,15 1,41%
TOKYO NIKKEI225 INDEX 67.460,73 -2,54%

Risk ve Volatilite Gostergeleri Giinliik F. %
VIX VOLATILITE ENDEKSI 15,84

Dow Jones industrial Average Hacim | Performans
CATERPILLAR INC $ 1.882.253.112,99 2,93%
CHEVRON CORP S 1.691.333.141,16 1,35%
GOLDMAN SACHS GROUP INC S 1.521.821.309,88 1,14%
CISCO SYSTEMS INC S 2.571.144.523,89 1,09%
Nasdaqg 100 Hacim | Performans
Applied Materials Inc S 5.120.023.343,35 5,55%
Marvell Technology Inc S 4.977.508.075,63 5,54%
MicroStrategy Inc S 1.972.653.146,85 4,99%
Micron Technology Inc S 34.093.433.188,00 4,13%
Lam Research Corp S 2.899.391.119,91 3,45%
S&P 500 Hacim Performans
Teradyne Inc S 1.363.447.631,50 5,81%
Applied Materials Inc $ 5.120.023.343,35 5,55%
Western Digital Corp $ 4.988.211.471,08 5,35%
Quanta Services Inc S 1.028.510.344,22 5,33%
Corninginc $ 1.978.720.323,30 4,35%

ABD Piyasalarinda Jeopolitik Baski

ABD Bagkani Donald Trump’in Iran ile slresi dolan ateskes anlagmasini
uzatmak istemedigini agiklamasi, Hirmiz Bogazi Uzerinde tam kontrol
iddiasini yinelemesi ve yulkselen petrol fiyatlarinin enflasyonist baskilari
artirmasi, ABD piyasalarinda satig baskisini giglendirdi. Fed'in yil sonundan
6nce faiz artinmina gidebilecedi spekulasyonlariyla ABD hisse senetleri
tim zamanlarin en yuksek seviyelerinden gerilerken, S&P 500 Endeksi'ndeki
codu sirketin hissesi dlsts gosterdi ve ¢ip Ureticilerindeki yuUkselis genel
kayiplarin gélgesinde kaldi. Bor¢lanma maliyetlerinin ylUkselmesiyle 30
yilik ABD Hazine tahvili faizi 2007'den bu yana en yuksek seviyesine
ulasirken, ABD vadeli endeksleri de saticili bir agilisa isaret etti.

Trump: iran’la 60 Gunlak Anlagmayi Uzatmak istemiyoruz

ABD Bagkani Donald Trump, iran’la bugiin sona eren 60 gunlik gergeve
anlagmasini uzatmak istemediklerini belirterek, Tahran’in ABD'nin gerekli
gordugu sartlari igeren nihai bir anlagmayi kabul edecedini diginmedigini
soyledi. iran'in nukleer silaha sahip olamayacagini vurgulayan Trump,
Hurmuz Bogazi'nin agik oldugunu ve petrol fiyatlarinin geriledigini ifade
ederken, iran limanlarina yénelik deniz ablukasinin da iyi igledigini
savundu. Trump ayrica Umman‘in tutumundan memnun olmadigini ancak
Ulkeye karsi sabrinin tikenmedigini belirtti.

Anthropic'in Gelirinde Dev Sigrama ve Halka Arz Beklentisi

Yapay zeka devi Anthropic'in yilliklandiriimig geliri, kodlama ve karmasik
gorevleri kolaylastiran araglarinin yarattigi ivmeyle gegen yil sonundaki 9
milyar dolar seviyesinden 7 katini agarak Temmuz sonu itibariyla 65 milyar
dolara ulasti. Son geyrekte 11,5 milyar dolarin Gzerinde 6n gelir bildiren ve
rakibi OpenAl'in 40 milyar dolari asan yilliklandiriimig gelirini geride birakan
sirketin gu¢lu finansal performansinin halka arz planlarini guglendirdigi
belirtilirken, Anthropic'in bu sonbaharda Wall Street'te iglem goérmeye
basglamasi bekleniyor.

SpaceX, Cursor’t 60 Milyar Dolara Banyesine Katti

Elon Musk'in uzay teknolojileri sirketi SpaceX, yilin baslarinda xAl'
blunyesine kattiktan ve Nisan ayinda basglayan ortakligin ardindan yapay
zeka tabanh kodlama girigimi Cursori 60 milyar dolarlik anlagsmayla
bunyesine kattl. Satin alma surecinin tamamlanmasiyla SpaceX'in bir
pargasi haline gelen Cursor, Anthropic ve Google gibi sirketlerin de
faydalandigi gugla bilisim altyapisina ve dinyanin en buydk GPU
filolarindan birine erigim saglayacak. Cursor'in bu kapasite sayesinde daha
gelismis yapay zeka modelleri gelistirmesi, bunlari musterilerine daha
dustk maliyetlerle sunmasi ve yapay zeka teknolojilerinin él¢geklenmesini
hizlandirmasi bekleniyor.

Yapay Zeka Yatinmiariyla Bellek Gipi ve Depolama Hisselerinde Glgla Ralli
Karesel capta yapay zeka modelleri gelistiren sirketlerin ve bulut
saglayicilarinin yuksek sermaye harcamalarini sirdirmesiyle bellek ¢ipi ve
veri depolama sektérine yénelik yatirimcl ilgisi yeniden giglendi. Micron,
SanDisk ve SK Hynix Ust Uste besinci iglem gininde de yukselirken, alm
dalgasi sabit disk Ureticileri Seagate ve Western Digital ile optik ag
ekipmani saglayicilari Coherent ve Lumentum’a da yayildi. Yapay zeka
yatinmlarindaki gagli baytmenin bellek ¢ipi Ureticilerinin uzun vadeli gelir
ve karliik beklentilerini desteklemesiyle sektérdeki olumlu goérinim
guglendi.

Nvidia'dan OpenAl'in Ohio Veri Merkezi Projesine 105 Milyar Dolarlik Destek
Nvidia ve OpenAl, OpenAl tarafindan kiralanacak Ohio’daki dev veri
merkezi projesi i¢in Nvidia'nin 105 milyar dolara kadar finansal gtvence
saglamasi konusunda anlasirken, Nvidia tesisin gelistiricisi SB Energy’'ye de
1,5 milyar dolar yatinm yapacak. 2028-2030 déneminde asamali olarak
baglayacak ve 20 yil strecek destek kapsaminda tesisin 8 gigavathk
kapasiteye ulagsmasi planlaniyor. Projenin, OpenAl'ln 2030'a kadar
Nvidia'ya yaklasik 600 milyar dolar gelir saglayabilecegi belirtilen donanim
alimlarini desteklemesi beklenirken, daha énce glindeme gelen 250 milyar
dolarlik garanti tutarinin 105 milyar dolara dasuralmesi Nvidia'nin finansal
maruziyetini azaltiyor.
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MRVL- Marvell Technology, Inc.Teknik Analizi

Marvell (MRVL) hisseleri, yapay zeka yatirimlari ve veri merkezi altyapisina yénelik gugli cip talebinin
destegiyle yukselirken, 234,33 dolarlk kapanigin ardindan piyasa éncesi iglemlerde 223 dolar seviyesine
geriledi. Hisse, 50 gunluk hareketli ortalamasina yakin, 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarinin ise Uzerinde
seyrederek orta ve uzun vadeli olumlu gérandmuanu koruyor. Asagi yonla hareketlerde 205, 175 ve 145 dolar
seviyeleri destek, yukari yonlU hareketlerde 260, 285 ve 310 dolar seviyeleri direng olarak 6ne gikiyor.

Direncler: 260.00/285.00/310.00  Zirve Fiyat: 329,80 $  Kapanis Fiyat:: 234,33 $
Destekler: 205.00/175.00/145.00  Zirveye Uzaklik: %40,7  Piyasa Degeri: 205 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 89.8% Sat: 0.0% Tut: 10.2%

AMAT-Applied Materials, Inc.Tenik Analizi

Applied Materials (AMAT), UcUncu geyrekte 9,12 milyar dolar gelir ve 3,50 dolar duzeltiimig hisse basi kar
aciklayarak beklentileri agarken, dérdincu geyrek igin de beklentilerin Uzerinde gelir ve k&r dngdrdu. Yapay
zeka yatinmlarindan kaynaklanan guglt talep dogrultusunda 2026 yili yar iletken sistemleri gelir beklentisini
yukselten sirket, 2027'de de guglu buydme bekledigini belirtti. Buna karsin, yil basindan bu yana iki kattan fazla
deger kazanan hisseler, sonuglarin ardindan piyasa sonrasi islemlerde %54 geriledi. 535,31 dolarlik kapanig
fiyatiyla 739,67 dolarlik zirvesine yaklagik %28 altinda bulunan AMAT hissesi, 50 gunlik hareketli ortalamasinin
altinda, 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyrediyor. Asadi yonll hareketlerde 495, 455 ve
415 dolar seviyeleri destek, yukar yonlt hareketlerde 570, 605 ve 635 dolar seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Direncler: 570.00/605.00/635.00  Zirve Fiyat: 739,67 $  Kapanis Fiyat: 535,31 $
Destekler: 495.00/455.00/415.00  Zirveye Uzaklik: %38  Piyasa Dederi: 425 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 88.4% Sat: 0.0% Tut: 11.6%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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