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Piyasalarda Gézler Bilangolarda
ABD’de Aciklanacak Biiylime Ve PCE Verileri ile Nvidia Bilangosu Piyasalarin Odaginda

ABD Piyasalarinda Nvidia ve Fed Glndemi

ABD borsalarinda, petrol fiyatlarindaki digltstn enflasyon endigelerini ve

FTSE ALL WORLD INDEX 757,95 0,14% tahvil getirilerini hafifletmesiyle yukselis ©6ne ¢ikarken, yatirimcilarin

odaginda Nvidia’'nin bugin agiklayacadi bilango ve cekirdek PCE verisi

bulunuyor. Nvidia hisseleri, ¢ip sektériindeki toparlanmayla din %2'nin

Pariteler son | Giinliik F. % Uzerinde ylkselerek alti gunlik duslts serisini sonlandirirken, bilango
6ncesinde teknoloji hisselerinde toparlanma gérildi. ABD'de tlketici

Diinya Endeksleri Son Gunltk F. %

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 756,51 0,44%

USDTRY 48,12 0,05% guveninin yilin en duslk seviyesine gerilemesinin ardindan piyasalar, Fed

EURTRY 56,16 0,00% Bagkani Kevin Wgrsh in Cuma gunu J.uckson Hol.e.da yapacagi konU§muY|
da yakindan takip ediyor. ABD vadeli endeksleri ise gine hafif saticili bir

EURUSD 1,17 0,10% acilisa isaret ediyor.

DOLAR ENDEKSI 99,02 0,11%

ABD-Kanada Ticaret Gerilimi Tirmaniyor

Kiiresel Tahvil Piyasasi Son | Giinliik F. % Trump yénetimi, Kanada’'nin ABD'nin yeni tarifelerine kargi misilleme karari
almasinin ardindan daha yuksek gumruk vergileri ve ek ticari yaptinmlar
uygulamayi degerlendiriyor. iki Ulke arasindaki ticaret gérisgmelerinin
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,65 0,02% sonugsuz kalmasiyla gerilim tirmanirken, Trump daha énce Kanada'nin
misilleme yapmasi halinde otomobil tarifelerini %50'ye ¢ikarma ve 1
Ocak'tan itibaren otomobil pargalarina da ek vergi uygulama tehdidinde
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % bulunmustu. Kanada ise ABD'nin gelik ve aliminyum Granlerine yénelik kargi
tarifeleri %50'ye yUkseltirken, sGt Grtnleri, mobilya, giyim, elektronik ve video

ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,21 0,02%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,20 0,00%

NASDAQ 100 INDEX 29.209,23 0,64% A L . . A
oyun konsollari gibi ABD mengeli Grtnlere de yeni vergiler getirdi.
S&P 500 INDEX 7.669,49 -0,07%
Harmiz Bojazi'nda Givenlik Endigeleri Arzi Tehdit Ediyor
DOW JONES INDEX 53.577,40 0,00% iran’in Hurmuz Bogazi gegis kurallarini ihlal ettigi gerekgesiyle 45 gemiyi
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinliik F. % kara listeye almasi, kiresel enerji tagimaciiginda yeni riskleri gindeme
getirdi. iran'in kara listedeki gemilere para cezasi, alikoyma ve kargoya el
Future NASDAQ 100 INDEX 29.214.25 2% koyma tehdidinde bulunmasinin ardindan, en az Gg Hintli petrol rafinerisi ve
Future S&P 500 INDEX 7.685,75 0,08% karesel bir enerji sirketi bu gemileri kullanmay! durdururken, gemiden
gemiye (STS) petrol transfer operasyonlar da énlem kapsamina alindi.
Future DOW JONES INDEX 53.651,00 0,01% Gelismeler, Orta Dogu'daki petrol akiginin savas nedeniyle zaten baski
Avrupa Endeksler son | Gilnlik F. % altinda oldugu bir dénemde kuresel arz givenligine iligkin endigeleri artirdi.
DAX INDEX 26.322,56 0,21% SoftBank, OpenAl Yatirimini Finanse Etmek igin Tahvil ihracini Degerlendiriyor
SoftBank, ABD’li teknoloji sirketi OpenAl'ye yapmayi planladigi yatirimi
FISEL00 INDEX 1087728 0,08% finanse etmek ve mevcut borcunu yeniden yapilandirmak amaciyla 10-20
Asya Endeksler Son Giinliik F. % milyar dolar tutarinda tahvil ihract igin yatinm bankalariyla gértgtyor. Dolar

ve euro cinsinden gergeklesebilecek ihracin en erken Eylil ayinda yapiimasi
beklenirken, elde edilecek gelirin bir bélimunin OpenAl yatinmi igin
kullanilan 40 milyar dolarlk képra kredinin geri 6denmesinde kullaniimasi
planlaniyor. Sirketin Ekim ayina kadar OpenAl'ye yaklasik 65 milyar dolar
TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.262,16 0,62% yatinm yapmayi planladidi belirtilirken, ABD'li kurumsal yatinmcilara erigimi
artirmak i¢in 144A formatinda tahvil ihraci da degerlendiriliyor.

GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.889,44 -0,40%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.652,97 0,56%

Risk ve Volatilite Gostergeleri Giinliik F. %

VIX VOLATILITE ENDEKSi 15,70 ~ Nvidia Bilangosunda Gelir ve Kar Beklentileri One Gikiyor 3
Nvidia'nin bugin agiklayacadi bilango éncesinde yatirimcilarin odaginda

Dow Jones industrial Average Hacim | Performans yapay zeka ciplerine yoénelik glcglu talep, artan maliyetler ve sirketin
sektordeki liderligini koruma kapasitesi bulunuyor. Analistler, Nvidia’nin

MERCK & CO. INC. S 2174.989.043,54 384% ikinci geyrek gelirinin 92,3 milyar dolar, duzeltiimis hisse basina karinin ise

NVIDIA CORP §  25.956.420.193,07 2.19% 2,09.dolo"r olmqsml beklerken, artan b'e'llek cipi mall){etlerlnln sirketin kar
marjlan Gzerinde baski olugturabilecedi belirtiliyor. Sirket ayni zamanda

GOLDMAN SACHS GROUP INC S 2.637.504.772,74 2,18% musterilerin ve rakiplerin Nvidia Urtnlerine olan bagimihgi azaltmaya
yoénelik girigsimleriyle karsi kargiya bulunurken, bilango ile birlikte sirketin

INTL BUSINESS MACHINES CORP 4 705.051.445,66 1,36% yatinmlari ve gelecek déneme iligkin beklentilerinin de yakindan takip

SHERWIN-WILLIAMS CO/THE S 444.152.846,74 1,07% edilmesi beklenlyor'

Nasdaq 100 Hacim | Performans

CDW Corp/DE S 245.490.750,09 7,74%

Cadence Design Systems Inc S 979.064.226,93 5,06%

Advanced Micro Devices Inc $ 9.063.890.324,81 4,91%

Marvell Technology Inc S 5.173.234.269,61 4,84%

AppLovin Corp $ 1.226.540.742,34 4,00%

S&P 500 Hacim e EERS Gnan One Gikan Geligmeleri | Beklenti |

1530 ABD Gekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Tem) 0,20% 0,10%

Moderna Inc $ 7.658.280.517,47 14,36% 1530 ABD Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem) 330% 330%

s MicroC | s 1.826.320.829 92 9359 15:30 ABD Kisisel Tiketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) (Tem) 0,10% -0,10%

uper Micro Computer Inc e R 15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalani Fiyat Endeksi (Yillik) (Tem) 3,60% 3,70%

COW Corp/DE s 245.490.750,09 7.74% 15:30 ABD Oncti Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 1,50% 1,50%

Cadence Design Systems Inc S 979.064.226,93 5,06%

Advanced Micro Devices Inc $ 9.063.890.324,81 4,91%
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MRNA- Modernaq, Inc. Teknik Analizi

Moderna (MRNA) hisseleri, melanom agisi galismasina iligkin olumlu geligmelerin etkisiyle %14,4 yUkselerek
biyoteknoloji sektérindeki yukselisge dnculuk etti. Hisse, 158,83 dolarlik kapanig fiyatiyla 50, 100 ve 200 gunluk
hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyrederken, bu durum orta ve uzun vadeli teknik gérdnimun pozitif
olduguna isaret ediyor. Hissede yukar yéonlU hareketin devam etmesi halinde 170, 180 ve 190 dolar seviyeleri
direng, asagi yonlU hareketlerde ise 150, 140 ve 130 dolar seviyeleri destek olarak éne ¢ikiyor. Hissenin 176,66
dolarlik zirvesine yaklagik %I11,2 uzaklikta bulunmasi yukarr yénld hareket alanina isaret ederken, 170 dolar
direncinin agiimasi yukselis momentumunun guglenmesi agisindan énem tagiyor.

Direngler: 170.00/180.00/190.00  Zirve Fiyat:: 176,66 $  Kapanis Fiyat: 158,83 $
Destekler: 150.00/140.00/130.00  Zirveye Uzaklik: %112  Piyasa Dederi: 63 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 17.4% Sat: 8.7% Tut: 73.9%

26/2025 [0 08/26/2026]=]
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SMCI-Super Micro Computer, Inc. Tenik Analizi

Super Micro Computer (SMCI) hisseleri, teknoloji donanim sirketlerine yonelik guglu alimlarin etkisiyle %9,4
yukselerek 6ne ¢ikarken, 38,46 dolarlik kapanig fiyatiyla 50, 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarinin
Uzerinde seyrediyor. Teknik gérinimde yukari yonlt hareketlerde 42, 46 ve 50 dolar seviyeleri direng, geri
cekilmelerde ise 34, 30 ve 26 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Hissenin 58,78 dolarlik zirvesine goére
%53 asagida bulunmasi dikkat ¢ekerken, 42 dolar direncinin agllmasi yukselis momentumunun gug
kazanmasi agisindan énem tasiyor.

Direncler: 42.00/46.00/50.00 Zirve Fiyat: 58,78 $  Kapanig Fiyat: 38,46 $
Destekler: 34.00/30.00/26.00  Zirveye Uzaklik: %53  Piyasa Dederi: 23 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 30.4% Sat: 17.4% Tut: 52.2%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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