
Saat Beklenti Önceki

15:30 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Aylık) (Tem) 0,20% 0,10%

15:30 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) (Tem) 3,30% 3,30%

15:30 ABD Kişisel Tüketim harcamaları Fiyat Endeksi (Aylık) (Tem) 0,10% -0,10%
15:30 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Fiyat Endeksi (Yıllık) (Tem) 3,60% 3,70%
15:30 ABD Öncü Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (çeyreklik) (2. Çeyrek)  1,50% 1,50%

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Piyasalarda Gözler Bilançolarda
ABD’de Açıklanacak Büyüme Ve PCE Verileri İle Nvidia Bilançosu Piyasaların Odağında

ABD Piyasalarında Nvidia ve Fed Gündemi
ABD borsalarında, petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyon endişelerini ve
tahvil getirilerini hafifletmesiyle yükseliş öne çıkarken, yatırımcıların
odağında Nvidia’nın bugün açıklayacağı bilanço ve çekirdek PCE verisi
bulunuyor. Nvidia hisseleri, çip sektöründeki toparlanmayla dün %2’nin
üzerinde yükselerek altı günlük düşüş serisini sonlandırırken, bilanço
öncesinde teknoloji hisselerinde toparlanma görüldü. ABD’de tüketici
güveninin yılın en düşük seviyesine gerilemesinin ardından piyasalar, Fed
Başkanı Kevin Warsh’ın Cuma günü Jackson Hole’da yapacağı konuşmayı
da yakından takip ediyor. ABD vadeli endeksleri ise güne hafif satıcılı bir
açılışa işaret ediyor.

ABD-Kanada Ticaret Gerilimi Tırmanıyor
Trump yönetimi, Kanada’nın ABD’nin yeni tarifelerine karşı misilleme kararı
almasının ardından daha yüksek gümrük vergileri ve ek ticari yaptırımlar
uygulamayı değerlendiriyor. İki ülke arasındaki ticaret görüşmelerinin
sonuçsuz kalmasıyla gerilim tırmanırken, Trump daha önce Kanada’nın
misilleme yapması halinde otomobil tarifelerini %50’ye çıkarma ve 1
Ocak’tan itibaren otomobil parçalarına da ek vergi uygulama tehdidinde
bulunmuştu. Kanada ise ABD’nin çelik ve alüminyum ürünlerine yönelik karşı
tarifeleri %50’ye yükseltirken, süt ürünleri, mobilya, giyim, elektronik ve video
oyun konsolları gibi ABD menşeli ürünlere de yeni vergiler getirdi.

Hürmüz Boğazı’nda Güvenlik Endişeleri Arzı Tehdit Ediyor
İran’ın Hürmüz Boğazı geçiş kurallarını ihlal ettiği gerekçesiyle 45 gemiyi
kara listeye alması, küresel enerji taşımacılığında yeni riskleri gündeme
getirdi. İran’ın kara listedeki gemilere para cezası, alıkoyma ve kargoya el
koyma tehdidinde bulunmasının ardından, en az üç Hintli petrol rafinerisi ve
küresel bir enerji şirketi bu gemileri kullanmayı durdururken, gemiden
gemiye (STS) petrol transfer operasyonları da önlem kapsamına alındı.
Gelişmeler, Orta Doğu’daki petrol akışının savaş nedeniyle zaten baskı
altında olduğu bir dönemde küresel arz güvenliğine ilişkin endişeleri artırdı.

SoftBank, OpenAI Yatırımını Finanse Etmek İçin Tahvil İhracını Değerlendiriyor
SoftBank, ABD’li teknoloji şirketi OpenAI’ye yapmayı planladığı yatırımı
finanse etmek ve mevcut borcunu yeniden yapılandırmak amacıyla 10-20
milyar dolar tutarında tahvil ihracı için yatırım bankalarıyla görüşüyor. Dolar
ve euro cinsinden gerçekleşebilecek ihracın en erken Eylül ayında yapılması
beklenirken, elde edilecek gelirin bir bölümünün OpenAI yatırımı için
kullanılan 40 milyar dolarlık köprü kredinin geri ödenmesinde kullanılması
planlanıyor. Şirketin Ekim ayına kadar OpenAI’ye yaklaşık 65 milyar dolar
yatırım yapmayı planladığı belirtilirken, ABD’li kurumsal yatırımcılara erişimi
artırmak için 144A formatında tahvil ihracı da değerlendiriliyor.

Nvidia Bilançosunda Gelir ve Kâr Beklentileri Öne Çıkıyor
Nvidia’nın bugün açıklayacağı bilanço öncesinde yatırımcıların odağında
yapay zeka çiplerine yönelik güçlü talep, artan maliyetler ve şirketin
sektördeki liderliğini koruma kapasitesi bulunuyor. Analistler, Nvidia’nın
ikinci çeyrek gelirinin 92,3 milyar dolar, düzeltilmiş hisse başına kârının ise
2,09 dolar olmasını beklerken, artan bellek çipi maliyetlerinin şirketin kâr
marjları üzerinde baskı oluşturabileceği belirtiliyor. Şirket aynı zamanda
müşterilerin ve rakiplerin Nvidia ürünlerine olan bağımlılığı azaltmaya
yönelik girişimleriyle karşı karşıya bulunurken, bilanço ile birlikte şirketin
yatırımları ve gelecek döneme ilişkin beklentilerinin de yakından takip
edilmesi bekleniyor.
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Son   Günlük F. %

757,95                            0,14%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 756,51                            0,44%

Dünya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX

Son   Günlük F. %

48,12                                              0,05%

56,16                                              0,04%

1,17                                                 -0,10%

99,02                                              0,11%

Pariteler

USDTRY

EURTRY

EURUSD

DOLAR ENDEKSİ

Son   Günlük F. %

4,21                                                 0,02%

4,65                                                 0,02%

3,20                                                 0,00%

Küresel Tahvil Piyasası

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

Son   Günlük F. %

29.209,23                                    0,64%

7.669,49                                       -0,07%

53.577,40                                    0,00%

S&P 500 INDEX

ABD Endeksler

NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

Son   Günlük F. %

29.214,25                                    -0,21%

7.685,75                                       -0,08%

53.651,00                                    0,01%

Yakın Vadeli ABD Endeksler

Future NASDAQ 100 INDEX

Future S&P 500 INDEX

Future DOW JONES INDEX

Son   Günlük F. %

26.322,56                                    0,21%

10.877,28                                    -0,08%

Avrupa Endeksler

DAX INDEX

FTSE100 INDEX

Son   Günlük F. %

3.889,44                                       -0,40%

25.652,97                                    0,56%

66.262,16                                    0,62%

Asya Endeksler

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX

HANG SENG (HONG KONG) INDEX

TOKYO NIKKEI225 INDEX

Son   Günlük F. %

15,70                                              --VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim   Performans

2.174.989.043,94$           3,84%

25.956.420.193,07$        2,19%

2.637.504.772,74$           2,18%

705.051.445,66$               1,36%

444.152.846,74$               1,07%

NVIDIA CORP

GOLDMAN SACHS GROUP INC

INTL BUSINESS MACHINES CORP

SHERWIN-WILLIAMS CO/THE

Dow Jones İndustrial Average

MERCK & CO. INC.

Hacim   Performans

245.490.750,09$               7,74%

979.064.226,93$               5,06%

9.063.890.324,81$           4,91%

5.173.234.269,61$           4,84%

1.226.540.742,34$           4,00%

Nasdaq 100

CDW Corp/DE

Cadence Design Systems Inc

Advanced Micro Devices Inc

Marvell Technology Inc

AppLovin Corp

Hacim   Performans

7.658.280.517,47$           14,36%

1.826.320.829,92$           9,35%

245.490.750,09$               7,74%

979.064.226,93$               5,06%

9.063.890.324,81$           4,91%

Moderna Inc

Super Micro Computer Inc

CDW Corp/DE

Cadence Design Systems Inc

Advanced Micro Devices Inc

S&P 500
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MRNA- Moderna, Inc. Teknik Analizi
Moderna (MRNA) hisseleri, melanom aşısı çalışmasına ilişkin olumlu gelişmelerin etkisiyle %14,4 yükselerek
biyoteknoloji sektöründeki yükselişe öncülük etti. Hisse, 158,83 dolarlık kapanış fiyatıyla 50, 100 ve 200 günlük
hareketli ortalamalarının üzerinde seyrederken, bu durum orta ve uzun vadeli teknik görünümün pozitif
olduğuna işaret ediyor. Hissede yukarı yönlü hareketin devam etmesi halinde 170, 180 ve 190 dolar seviyeleri
direnç, aşağı yönlü hareketlerde ise 150, 140 ve 130 dolar seviyeleri destek olarak öne çıkıyor. Hissenin 176,66
dolarlık zirvesine yaklaşık %11,2 uzaklıkta bulunması yukarı yönlü hareket alanına işaret ederken, 170 dolar
direncinin aşılması yükseliş momentumunun güçlenmesi açısından önem taşıyor.

Dirençler: 170.00/180.00/190.00 Zirve Fiyatı: 176,66 $ Kapanış Fiyatı: 158,83 $
Destekler: 150.00/140.00/130.00 Zirveye Uzaklık: %11,2 Piyasa Değeri: 63 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 17.4% Sat: 8.7% Tut: 73.9%

SMCI-Super Micro Computer, Inc. Tenik Analizi
Super Micro Computer (SMCI) hisseleri, teknoloji donanım şirketlerine yönelik güçlü alımların etkisiyle %9,4
yükselerek öne çıkarken, 38,46 dolarlık kapanış fiyatıyla 50, 100 ve 200 günlük hareketli ortalamalarının
üzerinde seyrediyor. Teknik görünümde yukarı yönlü hareketlerde 42, 46 ve 50 dolar seviyeleri direnç, geri
çekilmelerde ise 34, 30 ve 26 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Hissenin 58,78 dolarlık zirvesine göre
%53 aşağıda bulunması dikkat çekerken, 42 dolar direncinin aşılması yükseliş momentumunun güç
kazanması açısından önem taşıyor.

Dirençler: 42.00/46.00/50.00 Zirve Fiyat: 58,78 $ Kapanış Fiyatı: 38,46 $
Destekler: 34.00/30.00/26.00 Zirveye Uzaklık: %53 Piyasa Değeri: 23 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 30.4% Sat: 17.4% Tut: 52.2%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle 
mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla
hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul

edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer

alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz
bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi 
oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde 
yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan 
görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve
zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.

Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan
elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel

anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75– Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 81,25
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