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Piyasalarin G6zi Jackson Hole'da
Sempozyum Basliyor, Warsh’'un Cuma Gunu Verecegi Mesajlar Bekleniyor

Diinya Endeksleri son Giinlik F. % Nvidio.'nln Gugla Bekleptileri ABD Piyasalarini Destekledi o
ABD piyasalarinda, Nvidia’nin 2028 yilina kadar satig gelirlerini yaklagik %70
FTSE ALL WORLD INDEX 757,58 0,05% artirmay!i bekledigini agiklamasiyla teknoloji hisseleri 6nculigunde pozitif bir
goérinim éne cikti. Sirketin glgla bilango sonuclari ve beklentileri, yapay
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 755,40 -0,09%

zekd yatinmlarina iligkin iyimserligi desteklerken ABD vadeli endeksleri
Pariteler Son | Giinlik F. % yUkselise igaret etti. Ote yandan, Fed'in yil iginde faiz artirabilecegine yonelik
beklentilerin gliglenmesi tahvil piyasasinda satig baskisi yaratirken, gekirdek

USDTRY 48,14 0,05% PCE verisinin hedefin Uzerinde kalmasi para politikasi géranimune iligkin
EURTRY 56,23 0.30% belirsizligi surdarda.
EURUSD 1,17 0,04% Katar Bagbakani iran’la Diplomatik Temaslar igin Tahran'a Gidiyor
) Katar Basbakani, ABD ile Iran arasinda ekonomik baski ve yaptinmiar
DOLAR ENDEKSI 99,14 0.02% Gzerinden gerilimin surdugu bir dénemde diplomatik temaslari yeniden
Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. % baslatmak amaciyla pergembe gini Tahran’t ziyaret edecek. Savasin
ABD 2 VILLIK TAHVIL FATZI 422 0,00% a!tmm ayina qulaglrk?n catismalar Ptﬂyuk olgude durEnU§ olsg da
diplomatik ilerleme saglanamazken, gérismelerin ana gundemlerinden
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,65 0,00% birini kuresel petrol arzi agisindan kritik éneme sahip Hurmuz Bogazi
ALMANYA 10 VILLIK TAHVIL FAIZi 323 0,00% olusturacak. Bpgazdun_gegen gt.!nluk pet.rol ml!(tarl savag Oncesindeki
yaklasik 20 milyon varilden 5 milyon varile gerilerken, Iran ve Umman
ABD Endeksler 5°"| Giinliik F. % arasinda bogazin kullanimi ve gelir paylagimina iligkin gérugmelerin
NASDAQL00 INDEX 2922452 0,05% ayrintilar Gzerinde galigmalar surdyor.
S&P 500 INDEX 7.703,30 0,36% Fed [Jyesi Lisa Cook Yeniden Trump’in Hedefinde
ABD Bagkani Donald Trump, mortgage dolandiriciligi iddialan Gzerinden Fed
DOW JONES INDEX 53.463,88 -0,21% Guverndérl Lisa Cook’'u gérevden alma girigimini yeniden degerlendirirken,
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son Giinliik F. % Cook suglamalari reddetti. Cook’un avukati, iddialar temelsiz ve gergek disi
olarak nitelendirerek gérevden alinmasini gerektirecek herhangi bir hukuki
Future NASDAQ 100 INDEX 29.521,00 0,79%

gerekge bulunmadigini savundu. Gelismenin, Fed’in bagimsizigi konusunda
Future S&P 500 INDEX 7.719,00 0,38% yeni bir hukuk mucadelesini gindeme getirebilecegi belirtilirken, Cook’un su
ana kadar herhangi bir cezai suglamayla karsi karsiya kalmadigr bildirildi.

Future DOW JONES INDEX 53.647,00 0,24%
Avrupa Endeksler son | Gilnlik F. % Trump'tan Sigrr Eti ithalat Kotasi Artigi 3 o
ABD Bagkani Donald Trump, Ulkede ylksek seyreden sigir eti fiyatlarini
DAX INDEX 26.339,89 0,21% dustrmek ve tiketicilerin uygun fiyath ete erigimini artirmak amaciyla ithal
yagsiz sigir eti icin tarife kotasini gegici olarak 300 bin ton artirdi. Karara
FTSEL00 INDEX 10-831,38 0,43% gerekge olarak ABD'de sigir sirdsinin son 75 yilin en disik seviyesine
Asya Endeksler Son Giinliik F. % gerilemesi, kuraklik ve gesitli arz kisitlamalarn nedeniyle Gretimin azalmasi ve

guclu talep gosterildi. Ek kotanin eyll, ekim ve kasim aylarinda (¢ agamada
piyasaya agilmasi planlanirken, yabanci Ureticilerin  haksiz  kazang
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.563,02 0.20% saglamasini énlemek um_00|ylg ithal etlerin mevcut piyasa fiyatinin en az
%25 altinda satilmasina izin veriimeyecek.

GiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.954,36 1,67%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.131,98 -0,20%
Nvidia’'nin Geliri Beklentileri Agarak 96,2 Milyar Dolara Ulagti
[ o Vel il (R el (ET[R 7 ABD'li gip Ureticisi Nvidia'nin geliri, 26 Temmuz'da sona eren geyrekte yillik
VIX VOLATILITE ENDEKS] 15,70 R bazda %106 artarak 96,2 milyar dolara ylkseldi ve piyasa beklentilerini agti.
Sirketin net kan %126 artigla 59,7 milyar dolara ulasirken, veri merkezi gelirleri
Dow Jones industrial Average Hacim | Performans de %117 artarak 89 milyar dolara ¢ikti. Nvidia, icinde bulundugu ceyrek igin

108 milyar dolarlik gelir beklentisi agiklarken, 2028 mali yili gelirlerinin
yaklasik %70 artmasini bekledigini duyurdu. Guglu bilango ve yapay zekda
CATERPILLAR INC s 152072719141 131% altyapisina yénelik talebin hizlandigina iligkin agiklamalar sonrasinda Nvidia
hisseleri, piyasa kapaniginin ardindan %4'ten fazla yikseldi.

HONEYWELL INTERNATIONAL INC $ 705.799.669,44 2,31%

APPLEINC $ 10.658.809.905,71 1,15%
Alibaba Daha Uygun Maliyetli Yapay Zeka Modelini Piyasaya Strdu

CISCOSYSTEMSINC $ 1156.107.729,52 1,13% Ginli teknoloji sirketi Alibaba, daha diglik maliyetle caligmasi ve kiresel

UNITEDHEALTH GROUP INC s 1.430.642.176,36 111% yapay zeka“kuhl.lanlmlnl _yayglnla§t|rmas| hedeflgnen yeni Qwen quellnl
piyasaya surdd. 125 milyar parametreye sahip modelin Anthropic ve

Nasdag 100 Hacim | Performans DeepSeek’in yeni nesil modelleriyle rekabet edebilecek performans

ARM Holdings PLC S 1.005.279.174.46 5.93% sundugunu belirten §ir|§et, yeni mimarinin egitim ve kullanim maliye}lerini
azaltacagini agikladi. Alibaba, yapay zekd yatinmlarini hizlandirirken kuaresel

Palantir Technologies Inc S 4.903.092.453,09 2,76% pqzquqrdq SCItI§|C|rInI OrtlrmOYI hedefliyor

Starbucks Corp S 652.374.652,81 2,58%

Fortinet Inc S 469.926.373,78 2,53%

Honeywell International Inc $ 705.799.669,44 2,31%

S&P 500 Hacim Performans Gnan One Gikan Geligmeleri | Beklenti | Onceki

) 15:30 Jackson Hole Sempozyumu - -

Arista Networks Inc $ 1.535.205.504,56 5,92% 1530 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 208k 206k

CH Robinson Worldwide Inc $ 291.080.345,87 5,62%

Williams Cos Inc/The $ 616.519.632,44 4,68%

F5 Inc $ 201.650.673,33 4,40%

J M Smucker Co/The S 373.574.016,76 4,34%
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MRVL- Marvell Technology, Inc. Teknik Analizi

Marvell Technology (MRVL) hisseleri, sirketin bilango sonuglar éncesinde %2 yUkselerek yar iletken
sektérundeki olumlu ayrisan sirketler arasinda yer ald.. Sirketin ikinci geyrek sonuglarinin, hizlanan veri merkezi
talebi ile optik baglanti ve ad altyopisindaki guglu performansin etkisiyle beklentilerin Uzerinde gelmesi
beklenirken, 2027 ve 2028 mali yillarina ybnelik beklentilerde olasi yukari yénlU revizyon yakindan takip ediliyor.
Hisse, 245,11 dolarlik kapanig fiyatiyla 50, 100 ve 200 gunldk hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyrederek teknik
goérunumunu porzitif koruyor. Hissede yukarr yonld hareketin devam etmesi halinde 275, 305 ve 330 dolar
seviyeleri direng, asagi yonlu hareketlerde ise 225, 205 ve 185 dolar seviyeleri destek olarak éne c¢ikiyor.
Hissenin 329,80 dolarlik zirvesine yaklagik %34,6 uzaklikta bulunmasi yukari yonla hareket alanina igaret
ederken, 275 dolar direncinin agilmasi yUkselisg momentumunun guglenmesi agisindan énem tasiyor.

Direngler: 275.00/305.00/330.00  Zirve Fiyat: 329,80 $  Kapanig Fiyat: 24511$
Destekler: 225.00/205.00/185.00 Zirveye Uzaklik: %34,6  Piyasa Degeri: 214 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 90.0% Sat: 0.0% Tut: 10.0%

ottt
L

Illnm.'mnlh..uT e

WDAY-Workday, Inc. Tenik Analizi

Workday (WDAY) hisseleri, sirketin ikinci geyrek sonuglar éncesinde yatiimcilarin odaginda bulunurken, 190,75
dolarlik kapanig fiyatiyla 50, 100 ve 200 gunldk hareketli ortalamalarinin tzerinde seyrediyor. Sirketin ikinci
ceyrek gelirlerinin yillik bazda %12 artmasi ancak buyime hizinin yavaglamasi beklenirken, isletmelerin ise
alimlar azaltmasi ve teknoloji harcamalarini yapay zekd altyapisina ydnlendirmesi abonelik gelirleri Gzerinde
baski olusturuyor. Teknik géranumde yukari yonlt hareketlerde 205, 220 ve 235 dolar seviyeleri direng, geri
cekilmelerde ise 175, 160 ve 145 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Hissenin 249,85 dolarlik zirvesine
yaklagik %31 uzaklikta bulunmasi yukari yonllt hareket alanina isaret ederken, 205 dolar direncinin asilmasi
yukselis momentumunun guglenmesi agisindan dnem tasiyor.

Direngler: 205.00/220.00/235.00 Zirve Fiyat: 249,85$  Kapanig Fiyati: 190,75 $
Destekler: 175.00/160.00/145.00  Zirveye Uzaklik: %31  Piyasa Dederi: 38 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 52.4% Sat: 4.8% Tut: 42.9%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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