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Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Piyasaların Gözü Jackson Hole’da
Sempozyum Başlıyor, Warsh’un Cuma Günü Vereceği Mesajlar Bekleniyor

Nvidia’nın Güçlü Beklentileri ABD Piyasalarını Destekledi
ABD piyasalarında, Nvidia’nın 2028 yılına kadar satış gelirlerini yaklaşık %70
artırmayı beklediğini açıklamasıyla teknoloji hisseleri öncülüğünde pozitif bir
görünüm öne çıktı. Şirketin güçlü bilanço sonuçları ve beklentileri, yapay
zekâ yatırımlarına ilişkin iyimserliği desteklerken ABD vadeli endeksleri
yükselişe işaret etti. Öte yandan, Fed’in yıl içinde faiz artırabileceğine yönelik
beklentilerin güçlenmesi tahvil piyasasında satış baskısı yaratırken, çekirdek
PCE verisinin hedefin üzerinde kalması para politikası görünümüne ilişkin
belirsizliği sürdürdü.

Katar Başbakanı İran’la Diplomatik Temaslar İçin Tahran’a Gidiyor
Katar Başbakanı, ABD ile İran arasında ekonomik baskı ve yaptırımlar
üzerinden gerilimin sürdüğü bir dönemde diplomatik temasları yeniden
başlatmak amacıyla perşembe günü Tahran’ı ziyaret edecek. Savaşın
altıncı ayına yaklaşırken çatışmalar büyük ölçüde durmuş olsa da
diplomatik ilerleme sağlanamazken, görüşmelerin ana gündemlerinden
birini küresel petrol arzı açısından kritik öneme sahip Hürmüz Boğazı
oluşturacak. Boğazdan geçen günlük petrol miktarı savaş öncesindeki
yaklaşık 20 milyon varilden 5 milyon varile gerilerken, İran ve Umman
arasında boğazın kullanımı ve gelir paylaşımına ilişkin görüşmelerin
ayrıntıları üzerinde çalışmalar sürüyor.

Fed Üyesi Lisa Cook Yeniden Trump’ın Hedefinde
ABD Başkanı Donald Trump, mortgage dolandırıcılığı iddiaları üzerinden Fed
Guvernörü Lisa Cook’u görevden alma girişimini yeniden değerlendirirken,
Cook suçlamaları reddetti. Cook’un avukatı, iddiaları temelsiz ve gerçek dışı
olarak nitelendirerek görevden alınmasını gerektirecek herhangi bir hukuki
gerekçe bulunmadığını savundu. Gelişmenin, Fed’in bağımsızlığı konusunda
yeni bir hukuk mücadelesini gündeme getirebileceği belirtilirken, Cook’un şu
ana kadar herhangi bir cezai suçlamayla karşı karşıya kalmadığı bildirildi.

Trump’tan Sığır Eti İthalat Kotası Artışı
ABD Başkanı Donald Trump, ülkede yüksek seyreden sığır eti fiyatlarını
düşürmek ve tüketicilerin uygun fiyatlı ete erişimini artırmak amacıyla ithal
yağsız sığır eti için tarife kotasını geçici olarak 300 bin ton artırdı. Karara
gerekçe olarak ABD’de sığır sürüsünün son 75 yılın en düşük seviyesine
gerilemesi, kuraklık ve çeşitli arz kısıtlamaları nedeniyle üretimin azalması ve
güçlü talep gösterildi. Ek kotanın eylül, ekim ve kasım aylarında üç aşamada
piyasaya açılması planlanırken, yabancı üreticilerin haksız kazanç
sağlamasını önlemek amacıyla ithal etlerin mevcut piyasa fiyatının en az
%25 altında satılmasına izin verilmeyecek.

Nvidia’nın Geliri Beklentileri Aşarak 96,2 Milyar Dolara Ulaştı
ABD’li çip üreticisi Nvidia’nın geliri, 26 Temmuz’da sona eren çeyrekte yıllık
bazda %106 artarak 96,2 milyar dolara yükseldi ve piyasa beklentilerini aştı.
Şirketin net kârı %126 artışla 59,7 milyar dolara ulaşırken, veri merkezi gelirleri
de %117 artarak 89 milyar dolara çıktı. Nvidia, içinde bulunduğu çeyrek için
108 milyar dolarlık gelir beklentisi açıklarken, 2028 mali yılı gelirlerinin
yaklaşık %70 artmasını beklediğini duyurdu. Güçlü bilanço ve yapay zekâ
altyapısına yönelik talebin hızlandığına ilişkin açıklamalar sonrasında Nvidia
hisseleri, piyasa kapanışının ardından %4’ten fazla yükseldi.

Alibaba Daha UygunMaliyetli Yapay Zeka Modelini Piyasaya Sürdü
Çinli teknoloji şirketi Alibaba, daha düşük maliyetle çalışması ve küresel
yapay zekâ kullanımını yaygınlaştırması hedeflenen yeni Qwen modelini
piyasaya sürdü. 125 milyar parametreye sahip modelin Anthropic ve
DeepSeek’in yeni nesil modelleriyle rekabet edebilecek performans
sunduğunu belirten şirket, yeni mimarinin eğitim ve kullanım maliyetlerini
azaltacağını açıkladı. Alibaba, yapay zekâ yatırımlarını hızlandırırken küresel
pazarlarda satışlarını artırmayı hedefliyor.
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Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim   Performans

705.799.669,44$               2,31%

1.520.727.191,41$           1,31%

10.658.809.905,71$        1,15%

1.156.107.729,52$           1,13%

1.430.642.176,36$           1,11%

Dow Jones İndustrial Average

HONEYWELL INTERNATIONAL INC

CATERPILLAR INC

APPLE INC

CISCO SYSTEMS INC

UNITEDHEALTH GROUP INC

Hacim   Performans

1.005.279.174,46$           3,93%

4.903.092.453,09$           2,76%

652.374.652,81$               2,58%

469.926.373,78$               2,53%

705.799.669,44$               2,31%

Nasdaq 100

ARM Holdings PLC

Palantir Technologies Inc

Starbucks Corp

Fortinet Inc

Honeywell International Inc

Hacim   Performans

1.535.205.504,56$           5,92%

291.080.345,87$               5,62%

616.519.632,44$               4,68%

201.650.673,33$               4,40%

373.574.016,76$               4,34%

CH Robinson Worldwide Inc

Williams Cos Inc/The

F5 Inc

J M Smucker Co/The

S&P 500

Arista Networks Inc
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MRVL- Marvell Technology, Inc. Teknik Analizi
Marvell Technology (MRVL) hisseleri, şirketin bilanço sonuçları öncesinde %2 yükselerek yarı iletken
sektöründeki olumlu ayrışan şirketler arasında yer aldı. Şirketin ikinci çeyrek sonuçlarının, hızlanan veri merkezi
talebi ile optik bağlantı ve ağ altyapısındaki güçlü performansın etkisiyle beklentilerin üzerinde gelmesi
beklenirken, 2027 ve 2028 mali yıllarına yönelik beklentilerde olası yukarı yönlü revizyon yakından takip ediliyor.
Hisse, 245,11 dolarlık kapanış fiyatıyla 50, 100 ve 200 günlük hareketli ortalamalarının üzerinde seyrederek teknik
görünümünü pozitif koruyor. Hissede yukarı yönlü hareketin devam etmesi halinde 275, 305 ve 330 dolar
seviyeleri direnç, aşağı yönlü hareketlerde ise 225, 205 ve 185 dolar seviyeleri destek olarak öne çıkıyor.
Hissenin 329,80 dolarlık zirvesine yaklaşık %34,6 uzaklıkta bulunması yukarı yönlü hareket alanına işaret
ederken, 275 dolar direncinin aşılması yükseliş momentumunun güçlenmesi açısından önem taşıyor.

Dirençler: 275.00/305.00/330.00 Zirve Fiyatı: 329,80 $ Kapanış Fiyatı: 245,11 $
Destekler: 225.00/205.00/185.00 Zirveye Uzaklık: %34,6 Piyasa Değeri: 214 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 90.0% Sat: 0.0% Tut: 10.0%

WDAY-Workday, Inc. Tenik Analizi
Workday (WDAY) hisseleri, şirketin ikinci çeyrek sonuçları öncesinde yatırımcıların odağında bulunurken, 190,75
dolarlık kapanış fiyatıyla 50, 100 ve 200 günlük hareketli ortalamalarının üzerinde seyrediyor. Şirketin ikinci
çeyrek gelirlerinin yıllık bazda %12 artması ancak büyüme hızının yavaşlaması beklenirken, işletmelerin işe
alımları azaltması ve teknoloji harcamalarını yapay zekâ altyapısına yönlendirmesi abonelik gelirleri üzerinde
baskı oluşturuyor. Teknik görünümde yukarı yönlü hareketlerde 205, 220 ve 235 dolar seviyeleri direnç, geri
çekilmelerde ise 175, 160 ve 145 dolar seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Hissenin 249,85 dolarlık zirvesine
yaklaşık %31 uzaklıkta bulunması yukarı yönlü hareket alanına işaret ederken, 205 dolar direncinin aşılması
yükseliş momentumunun güçlenmesi açısından önem taşıyor.

Dirençler: 205.00/220.00/235.00 Zirve Fiyat: 249,85 $ Kapanış Fiyatı: 190,75 $
Destekler: 175.00/160.00/145.00 Zirveye Uzaklık: %31 Piyasa Değeri: 38 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 52.4% Sat: 4.8% Tut: 42.9%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle 
mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla
hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul

edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer

alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz
bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi 
oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde 
yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan 
görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve
zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.

Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan
elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel

anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75– Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 81,25
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