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Piyasalarin Gézi Warsh’in Mesaijlarinda
Fed Yetkilileri Enflasyon Gorunumunde Ayrisirken Gozler Jackson Hole Konugsmasinda

Piyasalar Warsh'in Jackson Hole Konugmasina Odaklandi

Diinya Endeksleri Son Giinliik F. % Ky . e X JAP A
Karesel piyasalar, Fed yetkililerinin enflasyon ve faiz gérinimdune iligkin
ETSE ALL WORLD INDEX 761,15 0,11% farkh gérugler ortaya koydugu ortamda Fed Bagkani Kevin Warsh’'in bugin
Jackson Hole’da yapacagdi konugsmaya odaklandi. Yatirimcilar, enflasyonla
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 755,02 0,08% micadele ve faiz patikasina iligkin mesajlari yakindan takip ederken,
] i Nvidia'nin guglu beklentileri teknoloji hisselerini destekledi ve Nasdaq 100°UG
Pariteler Son Giinliik F. % .. . s . e ,
yukseltti. Ancak Marvell Technology’nin bilango sonrasi distsu ve Warsh’'in
USDTRY 48,25 0,18% konugmasi éncesinde temkinli seyir, ABD vadeli endekslerinde zayif bir
gérunime neden oldu. ABD tahvil getirileri ylksek seviyelerini korurken,
EURTRY 56,23 0,26% dolar endeksinde sinirli bir degisim gérulda.
EURUSD 1,16 0,07% ABD'de igsizlik Maagi Bagvurulari Beklentilerin Altina Geriledi
) ABD’de ilk kez igsizlik maasl bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 22 Agustos
DOLAR ENDEKSI 99,19 0,06%

ile biten haftada énceki haftaya gére 4 bin kisi azalarak 203 bine geriledi
Kiiresel Tahvil Piyasas Son | Giinliik F. % ve 208 bin seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kaldi. Dért haftalik
ortalama basgvuru sayisi 205 bin 500’e yukselirken, devam eden igsizlik

ABD ZILLIKTARVIL FAZ w2 0:00% maagi bagvurulari ise 18 bin kisi azalarak 1 milyon 778 bine indi. Veriler, ABD
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,68 0,00% is glcl piyasasinin genel olarak giglu seyrini koruduguna igaret etti.
ALMANYA10 VILLIK TAHVIL FAIZI 3.27 0.03% ABD, Venezuela Petrol Sahalari igin Biyik Anlagmaya Yakin
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % Trump yénetiminin, Venezuela'nin gegici hikimetiyle Glkenin genis petrol
kaynaklarinda mulkiyet payl elde etmeye yoénelik gériagmeler yurattaga
NASDAQ 100 INDEX 29.641,56 1,43% bildirildi. Anlagmanin hayata gegirilmesi halinde ABD'nin petrol rezervlerinin
iki katindan fazla artabilecegi belirtilirken, gérigsmelere ABD Digigleri Bakani
S&P 500 INDEX 7.724,61 -0,08% Marco Rubio ile Venezuela Gegici Devlet Bagkani Delcy Rodriguez'in énculuk
DOW JONES INDEX 5356944 0200 ettigi ifade edildi. Nihai anlagmanin zamanlamasi henliz netlegsmezken,
— — Enerji Bakani Chris Wright'in ABD'li sirketlerin Venezuela'daki petrol Gretimini
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son GunlikF. % artirma segeneklerini goériusmek Uzere gelecek hafta Ulkeyi ziyaret

etmesinin planlandidi aktarildi.

Future NASDAQ 100 INDEX 29.588,50 -0,36%
Future S&P 500 INDEX 7.737,50 -0,06% Trump: Iran‘la Géragmek Istemiyoruz
ABD Bagkani Donald Trump, Hurmuaz Bogazinin tanker gegislerine agik
Future DOW JONES INDEX 53.711,00 0,17% oldugunu ve petrol sevkiyatinin devam ettigini belirterek, iran’la yeniden
o muzakereye dénme niyetinde olmadiklarini séyledi. Trump, iran'in ciddi
Avrupa Endeksler o | Giinluk F. % ekonomik sorunlar yasadigini ve askeri kapasitesinin buyuk oél¢ude
DAXINDEX 26.516,10 0,56% zayiflatildigint  savunurken, ABD ig¢in énceligin HUrmGz Bogazi'nin
uluslararasi petrol tagimaciigina agik kalmasi oldugunu vurguladi.
FTSE100 INDEX 10.818,63 0,24%
Fed Yetkilisi Hammack: Enflasyon igin Harekete Gegme Zamani
Asya Endeksler Son Ginliik F. % Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, enflasyonun Fed’in ylzde 2

hedefinin Gzerinde kalmaya devam etmesi nedeniyle para politikasinin

iN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.952,18 1,01% Lo f

¢ daha kisitlayici olmasi gerektigini belirterek harekete gegme zamaninin

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.584,79 0,27% geldigini"séy'ledi. Gegen ay faiz artigini savunan Hammack, ?nflasyo.nun
hedefin Gzerinde ne kadar uzun sure kalirsa yeniden dusuridlmesinin o

TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.405,56 0,41% kadar zorlagacagini vurguladi. Hammack’'in agiklamalari, Fed iginde
enflasyonla micadele konusunda daha siki para politikasini savunan

Risk ve Volatilite Gostergeleri | Giinliik F. % goruslerin sardigune isaret etti.

VIX VOLATILITE ENDEKSI 14,56 - P .

o s ’ Mahkemeden Trump Yénetiminin Anthropic Kararina Fren

Dow Jones industrial Average Hacim | Performans ,/,'\BD d? fed?ml rnqhkeme, Trump y(?’tle.tlmlnln yap.qy zeka sirketi Anthropic'
tedarik guvenligi agisindan riskli” ilan etmesini hukuka aykir buldu.

SALESFORCE INC $  13.711.149.833,41 22,58% Kararda, hikimetin sirketin yapay zeka teknolojisinin askeri kullanimina
yénelik tutumuna kargi ulusal guvenlik gerekgesiyle misillemede

NVIDIA CORP $  67.703.074.710,04 8,74% bulunamayacag belirtildi. Karar, Anthropic ile Pentagon arasinda yapay
zekanin askeri amaglarla kullanimina iligkin yagsanan anlagmaziiklarin

INTL BUSINESS MACHINES CORP $ 1.310.519.761,38 3,88% ardindan geldi.

MICROSOFT CORP 14.407.493.422,11 1,75% . ;0 -~

i Marvell Technology Hisseleri Bilango Sonrasi Geriledi

APPLE INC S 10.163.429.714,85 0,36% Marvell '[ecfhnt_._alogy’nin ikin.ci geyrgk sonuglari .beklentiler.i hafif asarken,
girketin GglUncu geyrek gelir ve kdr beklentileri de tahminlerin Gzerinde

Nasdag 100 Hacim | Performans gerceklesti. Veri merkezi gelirlerindeki gugli biyime ve yapay zeka

Crowdstrike Holdings Inc s 5.203.922.564,09 20,50% baglantili talebin etkisiyle sirket, 2027 ve 2028 mali yillarina iligkin gelir

beklentilerini yeniden yukari yéneltti. Ancak Nvidia'nin gugla beklentilerinin
Synopsys Inc $ 1.840.084.887,85 13,39% sektorde gitayi ylkseltmesi ve sonuglarin mevcut iyimser beklentileri daha
fazla agmamasi nedeniyle Marvell hisseleri bilango sonrasi iglemlerde

Palo Alto Networks Inc $ 2.765.145.132,93 12,83% . N . i
%7'nin Gzerinde geriledi.
MicroStrategy Inc S 6.006.501.615,55 11,54%
Atlassian Corp $ 1.103.393.781,32 10,18%
S&P 500 Hacim Performans 6unan One Gikan Geligmeleri | Beklenti Onceki
15:00  Jackson Hole Sempozyumu - -
Salesforce Inc s 13.711.149.833,41 22,58% L P ,
17.00  Fed Yonetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konugmas! - -
Crowdstrike Holdings Inc $ 5.203.922.564,09 20,50% 17:00  Michigan Enflasyon Beklentisi (Agu) 4,30% 4,30%
) - . , ,
Synopsys Inc s 1.840.084.887,85 13.39% 17:00  Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Agu) 3,30% 3,30%
Palo Alto Networks Inc $ 2.765.145.132,93 12,83%
ServiceNow Inc $ 3.811.006.389,56 10,04%
iri 2. Hemen Incirin S, Hemen Indirin
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NVDA- NVIDIA Corporation Teknik Analizi

Nvidia (NVDA) hisseleri, sirketin gelecek mali yil icin yaklagik %70 gelir blyimesi 6ngérmesinin ardindan %8,7
yUkselerek bir yildan uzun stren en gugld gunluk yUkselisini kaydetti. GUglU gelir beklentisi, yapay zeka odakli
Gip talebine iligkin iyimserligi artirirken yari iletken sektérindeki yukselisi de destekledi. Hisse, 227,98 dolarlik
kapanig fiyatlyla 50, 100 ve 200 gunluk hareketli ortalamalarinin Gzerinde seyrederek teknik géoranumuant
pozitif koruyor. Yukari yénll hareketin devam etmesi halinde 237,00 ve 245,00 dolar seviyeleri direng olarak
6ne gikarken, agsagi yonlu hareketlerde 215,00, 200,00 ve 185,00 dolar seviyeleri destek konumunda bulunuyor.
Hissenin 236,26 dolarlik zirvesine yalnizca %3,6 uzaklikta bulunmasi, yukselis trendinin korunmasi halinde zirve
seviyesinin yeniden test edilebilecedine isaret ediyor.

Direngler: 237.00/245.00 Zirve Fiyati: 23626$  Kapanig Fiyati: 227,98 $
Destekler: 215.00/200.00/185.00 Zirveye Uzaklik: %3,6  Piyasa Degeri: 5.522 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: 96.4% Sat: 1.2% Tut: 2.4%
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CRM-Salesforce, Inc. Tenik Analizi

Salesforce (CRM) hisseleri, sirketin guglu gelir géranumu ve Anthropic ile ortakligini derinlegtirmesi sonrasinda
%22,6 ylUkselerek yaziim sektdrindeki yukselige onculuk etti. GUglU beklentiler ve yapay zekd alanindaki
buylme potansiyeline yoénelik iyimserlikle desteklenen hisse, 262,05 dolarlik kapanig fiyatiyla 50, 100 ve 200
gunluk hareketli ortalamalarinin  Uzerinde seyrederek teknik gérinumuanud pozitif koruyor. Yukarr yonlu
hareketin devaminda 262, 272 ve 282 dolar seviyeleri direng, geri ¢ekiimelerde ise 175, 160 ve 145 dolar
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Hissenin 267,75 dolarlik zirvesine yaklagik %6 uzaklikta bulunmasi yukari
yonlU hareket alanina isaret ederken, 262 dolar direncinin agiimasi yukselis momentumunun guglenmesi
agisindan énem tasltyor.

Direngler: 262.00/272.00/282.00 Zirve Fiyat: 267,75 $ Kapanig Fiyat: 252,05 $
Destekler: 175.00/160.00/145.00  Zirveye Uzaklik: %6 Piyasa Degeri: 206 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 73.0% Sat: 3.2% Tut: 23.8%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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