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ABD Piyasalarinda Fed ve Jeopolitik Baski
Warsh’'in Sahin Mesajlari Eylul Faiz Artirimi Beklentilerini Guglendirdi

ABD Piyasalarinda Fed ve Faiz Artinnmi Endigesi

Diinya Endeksleri son Glnltk . % Fed Bagkani Kevin Warsh'in Jackson Hole’daki sahin mesajlarinin Eyldl
ETSE ALL WORLD INDEX 759,07 -0,05% ayinda faiz artirmi beklentilerini guglendirmesiyle ABD piyasalarinda
temkinli gérinim éne c¢ikti. Faize duyarli teknoloji hisselerine yénelik baski
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 754,14 -0,15% artarken Nasdaq 100 vadeli kontratlari geriledi. ABD tahvilleri gegen haftaki
— - | . kayiplarinin bir bélumunu telafi ederken, iki yillik tahvil faizi dasts gosterdi.
- Warsh'in agiklamalarinin ardindan glglenen dolar ise yeni haftaya hdfif
USDTRY 48,26 0,05% gerilemeyle bagladi.
EURTRY 56,01 0,23% Fed Bagkani Warsh’tan Jackson Hole’da Kararli ve $ahin Mesajlar
Mayis ayinda géreve gelmesinden bu yana Jackson Hole Sempozyumu’nda
EURUSD 118 0,12% ilk kapsamli konugsmasini gergeklestiren Fed Baskani Kevin Warsh, %2'lik
) enflasyon hedefinin esnetilemez oldugunu vurgulayarak mevcut finansal
DOLAR ENDEKSI 99,54 -0,17%

kosullarin henuz yeterince sikilagmadigina isaret etti. Enflasyonun ikna edici
Kiiresel Tahvil Piyasas Son | Giinliik F. % bir hizda yavaglamadigini ve fiyat istikrari saglanana kadar para
politikasinda kararli hareket edilecegini belirten Warsh, para politikasinda
guncel verilerin ve uzun vadeli trendlerin esas alinacagini, kisa vadeli
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,73 0,00% faizlerin temel ara¢ olmaya devam edecegini ve Fed'in daha az konugup
sonug odakli bir iletigim anlayigi benimseyecegini séyledi.

ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,33 -0,02%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 3,31 0,03%
ABD Endeksler Son | Giinliik F. % ABD'nin Lark Adasi Saldirisi Sonrasi iran’dan Misilleme i
ABD ordusunun Hirmuz Bogazi yakinlarindaki Lark Adasr'nda Iran’a ait flze
NASDAQ 100 INDEX 29.433,43 -0,70% firlatma rampalarini hedef almasinin ardindan iran Devrim Muhdafizlan
saldinya misilleme yapilacagini agikladi. Iran tarafi saldirda asker ve
S&P 500 INDEX 7.697,93 0,18% sivillerin hayatini kaybettigini bildirirken, ABD’nin operasyonunun bélgede
DOW JONES INDEX 5355999 0.02% yaklasik bir aylik aranin ardindan gerceklestirdigi ilk saldiri oldugu belirtildi.
— a— Iran’in ardindan Urdin’deki ABD Uslerine balistik fuzelerle, Birlesik Arap
Yakin Vadeli ABD Endeksler Son GunlikF. % Emirlikleri'ndeki ABD guglerine ise IHA'larla karsilik verdigi bildirildi.
Future NASDAQ 100 INDEX 29.454,50 013% Trump: Venezuela Petroliyle Stratejik Rezervleri Dolduracagiz
Future S&P 500 INDEX 7.708,00 0,18% ABD Bagkani Donald Trump, Venezuela ile yapilan petrol anlagmasi
kapsaminda Ulkesinin stratejik petrol rezervlerini yeniden doldurmaya
Future DOW JONES INDEX 53.479,00 -0,20% baglayacadini ve slrecin ¢ok yakinda basglayacagini agikladi. Trump,
— rezervlerin  6nceki yénetim déneminde bulyuk oélgide bosaltildigin
Avrupa Endeksler o | Giinluk F. % savunurken, Venezuela'dan ABD’ye yénelik petrol anlagmasini ulke igin
DAX INDEX 26.342,72 0.86% 6nemli bir kazanim olarak degerlendirdi.
FTSE100 INDEX 10.824,26 0,29% ABD’de Tuketici Gliveni A§ustos'ta Geriledi
e ABD’de Michigan Universitesi tuketici gliven endeksi, Agustos ayinda 3,5
Asya Endeksler Son Ginliik F. % puan gerileyerek 51,7 seviyesine inerken, éncl veri olan 51 seviyesine gére
: yukari yénli revize edildi. Mevcut ekonomik kosullar ve tiketici beklentileri
GIN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.986,30 0,86% . o - h . s oA
endeksleri de dususg gosterirken, kisa vadeli enflasyon beklentisi %4'e
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.566,99 0,07% geriledi, uzun vadeli beklenti ise."/.e3,3’te s.qt?it. kald. TUket.iciIerin yuksek
enflasyon ve devam eden politika belirsizlikleri nedeniyle ekonomik
TOKYO NIKKEI225 INDEX 66.311,93 -0,14% goérunime iligkin endiselerinin arttigi belirtildi.
Risk ve Volatilite Gostergeleri | Guinlik F. % Marvell Technology’den Ggli Bilango ve Yukari YonlIt Beklenti

Marvell Technology, mali yilinin ikinci geyreginde gelirini yillik bazda %37

VIX VOLATILITE ENDEKSI 15,23 artirarak 2,74 milyar dolara yukseltirken, dizeltilmis hisse basina kéri 94 sent
; A . ile beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Veri merkezi gelirleri %46 artigla 2,17
Dow Jones Industrial Average Hacim Performans . A . N L .
milyar dolara ulasirken, girket yapay zeka altyapisina yénelik guclu talebin
AMAZON.COM INC $  13.095.880.517,07 3,97% etkisiyle mali 2027 ve 2028 gelir beklentilerini yukari yénlu revize etti. Marvell,
Gglncu geyrek igin 3,15 milyar dolar civarinda gelir ve 1,05-115 dolar
MCDONALD'S CORP $ 1.027.291.230,51 1,90% araliginda duzeltilmis hisse bagina kar bekliyor.
MICROSOFT CORP 5 15.003.218.789,93 1,68% Nvidia'nin Gugli Gérinimu Borsalarda Yakselis Umudunu Destekliyor
5 Nvidia’nin gugla gelir gérinima, yapay zeka yatirimlarinin 2026 ve 2027'nin
APPLEING s 1235273431186 o3 basina kadar surebilecegi beklentisini gugclendirerek ABD hisselerinde
SALESFORCE INC s 8.889.973.978,28 1,57% yukselig p.o“tanﬁiyelini c.l.este.kliyor. §irke.!‘.in 2028 mdli yili !z;in ya.klld.§|k %70 gel!r
buyamesi 6ngérmesi, 6zellikle teknoloji ve yari iletken hisseleri igin olumlu bir
Nasdag 100 Hacim | Performans go6ranum olustururken, uzun vadeli ABD tahvil getirilerindeki yUkselis ve Fed
Workday Inc s 1.764.370.877,87 5 76% Bagkani Kevin Warsh'in gahin mesajlari piyasalar icin temel risk olmaya

devam ediyor. Tahvil getirilerinde ani bir sigrama yasanmadigi surece
Lululemon Athletica Inc $ 467.083.749,30 5,05% hisselerin ylksek faizlere dayanabilecedi, ancak hizli yikseligin yapay zeka
rallisi 6ntndeki en 6nemli risk oldugu degerlendiriliyor.

Amazon.com Inc S 13.095.880.517,07 3,97%
Charter Communications Inc S 259.960.671,30 3,57%
Intuit Inc $ 1.461.275.483,91 2,89%
S&P 500 Hacim Performans 6unan One Gikan Geligmeleri | Beklenti | Onceki
Workday Inc R 176037087787 s 6% 16:45  ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Agu) 57,8 57,6
Domino's Pizza Inc $ 360.740.108,74 5,40%
Lululemon Athletica Inc $ 467.083.749,30 5,05%
ServiceNow Inc $ 4.169.202.851,79 4,54%
Schlumberger NV $ 1.023.343.798,38 4,22%
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WDAY-Workday, Inc. Teknik Analizi

Workday (WDAY) hisseleri, sirketin beklentilerin hafif Gzerinde sonug agiklamasina ragmen 2027 mali yili
beklentilerinin yeterince gugli bulunmamasi nedeniyle vadeli islemlerde %6 geriledi. Ikinci ceyrekte
duzeltilmis hisse basina kér 2,75 dolar, gelir 2,65 milyar dolar ve abonelik geliri 2,47 milyar dolar ile beklentileri
asarken, toplam abonelik gelir birikiminin 27,4 milyar dolarla beklentinin altinda kalmasi hissede baski yaratti.
Sirket, yillik abonelik geliri beklentisini 9,94-9,95 milyar dolar seviyesinde korurken, duzeltiimis faaliyet mariji
beklentisini %3Te yuUkseltti. Hisse, 204,72 dolarlk kapanig fiyatlyla 50, 100 ve 200 gunlik hareketli
ortalamalarinin Uzerinde kalarak teknik gérandmuanu pozitif koruyor. Yukarida 220,00 dolar ilk direng olurken,
bu seviyenin asllmasi halinde 230,00 ve 240,00 dolar takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 189,00, 17500 ve
160,00 dolar destek seviyeleri olarak éne ¢ikiyor.

Direngler: 220.00/230.00/240.00  Zirve Fiyat: 249,85 $ Kapanis Fiyat: 204,72 $
Destekler: 189.00/175.00/160.00 Zirveye Uzaklik: %22 Piyasa Degeri: 41 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 50.0% Sat: 4.8% Tut: 45.2%

INTU-Intuit Inc. Tenik Analizi

Intuit (INTU) hisseleri, sirketin 2027 mali yil gelir ve kar beklentilerini piyasa beklentilerinin altinda agiklamasinin
ardindan %12 geriledi. Zayif gérinumde TurboTax gelir bUyumesindeki yavaslama, Mailchimp performansi ve
masaUstu Urdnlerdeki dusus etkili olurken, sirket yillik gelir beklentisini 23,28-23,51 milyar dolar araliginda
aciklad. Hisse, 358,06 dolarlik kapanig fiyatyla 50 ve 100 gunltk hareketli ortalamalarinin Gzerinde, ancak 200
gunluk hareketli ortalamasinin altinda seyrederek karigik bir teknik gérinim sergiliyor. Yukari yonlu
hareketlerde 385,00 dolar ilk direng olarak éne ¢ikarken, bu seviyenin asilmasi halinde 415,00 ve 440,00 dolar
seviyeleri takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 340,00 dolar ik destek, ardindan 320,00 ve 300,00 dolar
seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

Direngler: 385.00/415.00/440.00  Zirve Fiyat: 69725$  Kapanig Fiyat: 358,06 $
Destekler: 340.00/320.00/300.00  Zirveye Uzaklk: %95  Piyasa Dederi: 98 Milyar $

Analist Tahminleri: Al: 57.6% Sat: 6.1% Tut: 36.4%
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandidi tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler
AS. tarafindan, karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte ve bu yénde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer
alan ve hig bir gekilde yénlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz
bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatinmeilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayll zararlardan, kér yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Gguncu kisilerin
ugrayabilecedi her turlt zararlardan dolayi PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligr kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidl hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

GEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara  kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimer olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéntinde
yatinmeilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmceilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan
gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi gibi, séz konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanliglik ve
zararlardan kurum g¢alisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
Bu rapordaki her turlt i¢ ce dig piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili GgUncU kisi kurumlardan
elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel
anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan  bilgiler belli bir gelirin  saglanmasina
yonelik olarak veriimemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2026 Yl 2. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %18,75— Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagiimi % 81,25
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