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FED Oncesi Sikilasma Baskisi
Yapay Zeka'ya Yavaslama Cagrilari Hizlaniyor

Diinya Endeksleri Son Giinliik F. % ABD hisse vadeleri, 10 yillik tahvil getirisinin 20 yillik zirvesine ulagarak %5'i agmasi
ve Suudi Arabistan kaynakli arz kesimiyle artan petrol fiyatlarinin Fed'in beklenen

FTSE ALL WORLD INDEX 750,63 -027% faiz artinmi &ncesinde enflasyon endiselerini arttirmasiyla diisiise gecti. Petrol ve

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 731,83 0,01% tahvil getirileri arasi korelasyon, 2019'dan beri en gliclii seviyesine ulasmasiyla
piyasalarda sikilasma baskisi goriliirken stratejistler, jeopolitik risklerin

Pariteler Son | Giinlik F. % hafiflemesiyle veya artig endiselerinin yiikselmesiyle bu bagin ¢6ziilebilecegine
dikkat ¢ekiyor.

USDTRY 48,62 0,23%

EURTRY 56,18 -0,15% Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi saldirilari ve Trump'in iran petrollerine el koyma
tehdidi, kiiresel arz endiselerini yeniden alevlendirdi. Uzmanlar, bu saldirlarin ve

EURUSD 1,15 -0,46%

tirmanan ticaret savaslarinin enflasyon ve tahvil faizleri Gizerinde ciddi bir yukari

yonlu baski yaratacagini 6ngoriyor.
Kiiresel Tahvil Piyasasi

ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,65 0,02% Piyasalar Carsamba glinkii olasi faiz artirimina odaklanmisken, Mart ayina kadar en
ABD 10 VILLIK TAHVIL FAIZi no8 0,00% az U¢ artis daha flyatlanlyor. Kevin \{V?rsh l{n)a;ksqn H?Ie dgkl sahin soylerI1Ier|
sonrasi, enflasyonist baskilar ve politik belirsizliklerin gélgesinde kalan Fed'in,
ALMANYA 1O VILLIKTAHVIL FAIZI 352 0.03% kurumsal bagimsizigini korumak icin yonetimin taleplerine direnmesi ve faiz
AED e, son | liik F. % artinmina gitmesi bekleniyor.
.%
NASDAQ 100 INDEX 29.368,44 0,91% Anthropic, OpenAl, Microsoft, Google ve SpaceX gibi teknoloji devleri yapay zeka
gelisim hizinin yavaslatiimasi gerektigini savunurken Trump, artan regiilasyon
S&P 500 INDEX 7.609,93 -0,61% N - . . S
cagrilarina sektoriin gelisim hizini bogacagi uyarisiyla kesin bir dille karsi ¢ikarak
DOW JONES INDEX 52.573,29 0,98% sert tepki gosterdi. Trump'in All-In Zirvesi'nde sahnedeki Nvidia CEOQ'su Huang'i
yakin Vadeli ABD Endeksler son GkF. % arayarak hoparlérden salona hitap etmesi, Washington'da tansiyonu yiikselten
yapay zeka regtilasyonlari ve veri merkezi insasi tartismalarini yeniden gliindeme
Future NASDAQ 100 INDEX 28.954,00 -1,47%
tasidi.
Future S&P 500 INDEX 7.616,00 -0,57%
Nvidia'ya rakip olmayi hedefleyen yapay zeka ¢ip girisimi Euclyd, Samsung’un es
Future DOW JONES INDEX 52.448,00 -0,26%

liderligiyle birlikte 230 milyon dolarlik yatirim aldi. Bu fonlama, teknoloji devlerinin
Avrupa Endeksler Son | Giinliik F. % donanim bagimliligini azaltarak kendi yapay zeka ciplerini gelistirme yarisini
hizlandirdigini gésteriyor.

DAX INDEX 25.445,81 -0,48%
FTSE100 INDEX 10.714,10 0,60% Broadcom CEQ'su Tan, yapay zeka modellerinin artan giivenlik endiselerine ve
yavaslama cagrilarina ragmen altyapi talebinin glclii kalmaya devam ettigini
Asya Endeksler Son Gunliik F. % P o - s P TR
belirtti. Yapay zeka icin bazi giivenlik dnlemlerinin gerekliligini kabul ederken,

CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.878,21 -0,25% teknolojinin yaratacagi ekonomik degeri "Sanayi Devrimi" ile kiyaslayarak
donanim tarafindaki iyimser beklentileri destekledi.

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 24.917,60 0,45%
TOKYO NIKKEI225 INDEX 63.492,99 0,81% BofA CEO'su Moynihan, Giglincti ceyrekte yatinm bankaciligi gelirlerinde %10
Uzerinde dusls ve ticari gelirlerde yatay seyir beklediklerini agikladi. Bu zayif
Risk ve Volatilite Gostergeleri Son | Guinliik F. % goriniim, Wall Street'teki yapay zeka destekli islem trendinin ivme kaybettigine
VIX VOLATILITE ENDEKSi 17.10 B dair erken bir sinyal veriyor.
Dow Jones industrial Average Hacim | Performans
SALESFORCE INC $ 3.333.570.839,68 4,73%
INTL BUSINESS MACHINES CORP $ 1.692.952.735,50 2,38%
MICROSOFT CORP S 11.647.781.434,40 1,97%
MCDONALD'S CORP $ 1.073.865.776,61 1,96%
Nasdaqg 100 Hacim | Performans
Zscaler Inc $ 1.409.050.225,95 16,52%
Crowdstrike Holdings Inc S 5.912.104.460,42 13,85%
Palo Alto Networks Inc $ 4.428.694.914,97 13,09%
Fortinet Inc S 993.859.369,56 9,04%
Autodesk Inc S 630.856.287,02 7,78%
S&P 500 Hacim | Performans ndn One Gikan Geligmeleri Beklenti Onceki
15:30  ABD New York Empire State imalat Endeksi (Eyl) 141 20,6
Crowdstrike Holdings Inc $ 5.912.104.460,42 13,85% 2330 ABD Amerkan Petrol Ensitisi Hafalk Ham Petrol Stk . -0.300M
Palo Alto Networks Inc $ 4.428.694.914,97 13,09%
GartnerInc $ 327.172.005,31 9,73%
Fortinet Inc S 993.859.369,56 9,04%
Autodesk Inc S 630.856.287,02 7,78%
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SBUX - Starbucks
Kisa vadeli yatay fiyatlamalarin ardindan satis baskisina maruz kalan hisse suan destek bélgelerine yakin seviyelerde islem gérmekte. Olasi tepki alimlarinda 102
ve 104 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde ise 96 ve 94 seviyeleri destek konumunda izlenecektir.

Direncler: 102 / 104 Zirve Fiyat: 109,88 $ Kapanis Fiyati: 99,07 $
Destekler: 96 / 94 Zirveye Uzaklik: %10,91 Piyasa Degeri: 112,94 Milyar $
Analist Tahminleri: Al: %46,2 (18) Sat: %10,3 (4) Tut: %43,6 (17)

SBUX US § | 99.07 +0.33 M (99.07 /99.080 2800 x400
. Bl On 14-Sep d Vol 5,816,290 0 98.798 H 99.88D L 98.200 Val 575.528M
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SPCX - SpaceX

Halka arz sonrasi yasanan disuisiin ardindan hisse 100 dolar seviyelerinde denge bulmustur. Agustos ayi itibariyla baslayan ihimli ytkselis egiliminin devam etmesi
halinde 156 ve 165 seviyeleri direng, olasi geri cekilmelerde ise 140 ve 132 seviyeleri destek konumunda takip edilebilir.

Direncler: 156 / 165 Zirve Fiyat: 225,64 % Kapanis Fiyat: 148,15 $
Destekler: 140 / 132 Zirveye Uzaklik: %52,31 Piyasa Degeri: 2.010,8 Milyar $
Analist Tahminleri: Al: %76,7 (33) Sat: %9,3 (4) Tut: %14,0 (6)

SPCX US & 1 w7 (148,13 /148,150 600 x 11100
. On 14-Sep d Vol 67,860,995 0 147.325K H 152.56D L 146.00] Val 10.158
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve gtivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte

olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli

bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu

sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek

bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda

yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil
ve surette olursa olsun tictinci kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolay1 PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zelsunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmalara kendiolusturacaklar
yatim kararlarinda yardimci olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi
gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlan ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirlii ic ve dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili
Uilinct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin
genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak

verilmemektedir.

Zarar Olasihiginiz:
2026 2.Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagihimi % 18,75 - Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 81,25
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