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Diger

ANHYT K AYLIK
Getiri (TL) -0,89 3,73
Getiri () -0,98 2,41
Getiri (XU100-Rolatif) -2,18 -11,20

Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03

Konservasyon Orani 96,56
Prim Uretimi Buyime (%) 81,68
Teknik Denge/Prim Uretimi 18,19
Hasar/Prim Orani -117,60
Bilesik Oran -64,37
Net Kar/Prim Uretimi 23,72
Ozkaynak Karlihgi (Y%) 14,72
Ozkaynak Karliligi (C%) 49,68
Teknik Denge () (mIn TL) 3.564,05
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 799,59
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37,56
17,24
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2026/03
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95,52
29,14
17,80
-90,62
-23,40
29,25
17,90
17,90
1.010,78
1.010,78

Kavnak: Finnet

Anadolu Hayat Emeklilik — ANHYT - Olumlu -
201,72 TL- AL

Tartismasiz gucli sonuclar

Anadolu Hayat Emeklilik, 2026 1.ceyrekte 1,661 milyar TL net kar ile
tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:1,68 milyar
TL/Pusula Yatinm:1,663 milyar TL net kar) En yakin tahmini Pusula
Yatinm Arastirma Departmani yapmis oldu.

Biiyiime cercevesinde bir problem yok. Sirket, 6zellikle gecen senenin
zayif ilk vyariylldaki kompozisyonundan vyararlanacak sekilde prim
Uretimlerini yilhk bazda artirmaya devam ederken genellikle yuksek baz
olan 4.ceyregin etkisiyle sinirh diisiis gorduk. Ceyreklik %7,19 dusus yillik
%29,14 artis ile 5,7 milyar TL prim Uretimi elde edilerek guglu biyiime
kompozisyonu siirdii. Ozellikle kredi hayat giiciiniin devami ve
emeklilik kompozisyonu istahiyla birlikte karlilik seyrinin devamini
gozlemliyoruz. Emeklilige iliskin kisitlar beklenenin aksine kanal
yonetisim becerisi ile birlikte elimine edilmeye bu ceyrekte de devam
edildi.

1 ve 2.ceyrek diisiik baz ve biyiik alan tasiyor demistik. Sirket, 6zellikle
gecen senenin ilk yarisini gider ve kompozisyon yonetisimi amaciyla tadilat
ceyrekleri olarak gecirirken bu sene icin her iki ceyregin bir disiik baz
biylik alan tasiyic cerceve olusturacagini degerlendiriyoruz. Bu
olusturacad cerceve ile birlikte artik hikayenin net bir sekilde piyasa
tarafindan da anlasilacagini degerlendiriyoruz.

Mali gelir kompozisyonunda yonetisim becerisi beklenenden fazla
ayricalik kazanidirdi. Sirket, glincel konjonktiirde elinde bulundurdugu
tahvillerdeki finansal muhasebelestirme cercevesinde beklenenin aksine
kar etkileyici degil 6zsermayeyi etkileyici yonetisim becerisi gozetiyor. Bu
durum giincel cercevede 6zsermaye karlihigini (RoE) artirici yukan
yonli kazanim saglayabilir. %51 o6zsermaye karlihdgr ile yili
modelledigimiz su ortamda durasyon faktori ile 6zsermaye azalip
karhlik daha hizli artacagi icin %55 ve Uzerine atabilecek bir RoE’yi bu
ceyrek itibariyle gorebiliriz demistik. Sirketin 6zsermaye karliigr bu
ceyrek itibariyle 625 baz puan artisla %65,8'e yiikselerek oldukca giclii
degerleme alani olusturdu. Bu durum oniimiizdeki donemde devam
etmesi durumunda bizim modellememiz dahil tim modellemelerde
yukar yonlii potansiyel iceriyor.

ANHYT nezdinde finansallan kisa vadede olumlu bulmakla birlikte orta
ve uzun vadede degerlemede pozitif alan acici sekilde katki
saglayacagini degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda 201,72 TL hedef fiyat
ile AL tavsiyemizi stirdiiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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