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Net kara degil detaylara bakmak gerekiyor!
39 TL - TUT

Anadolu Sigorta, 2026 2.ceyrekte 3,53 milyar TL net kar ile piyasa
beklentilerine paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:3,45 milyar

POta n Siye I . %43'49 TL/Pusula Yatirim:3,4 milyar TL)

Son Fiyat Ozet cerceve sunmak gerekirse:
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

A Finansallar net sekilde notr degerlendiriyoruz. Makro tahminlerde

XSGRT'In Pusulasinda tahmin ettigimiz cercevede
PD/DD kétimserlestirmeye gittik. Bu dogrultuda hedef fiyatimizi 39,34
Hisse Sayisi (min lot) TL'den 39 TL'ye revize ederken tavsiyemizi agsagi yonlii risklerin
FDPO (%) artmasi ihtimaliyle AL'dan TUT'a revize ediyoruz.

Guinliik Ort. islem Hacmi (mIn TL) Pusulanin 4 Yénii:

35,00 90.000,00 A Teknik karlilikta reel blyime tarafindan reel daralmaya gecildi.
30,00 80.000,00 A Ozsermaye karliiginda hem yillik hem ceyreklik daralma var.
25,00 70.000,00 A Prim Uretimlerinde reel negatif seyir izleniyor.
20,00 60.000,00 A Bilesik oranda gozle goriiliir negatif ivmelenme var.
15,00 50.000,00
= é é 5 é 25 é é 5 Sektorii raporumuzda anlattik! 17 Temmuz 2026 giinii yayinladigimiz
MoRoRR MM NNMNMN “XSGRT'In 2.Ceyrek Pusulasl” 6zelinde sektérde artis hizlarinin yavasladig
N N N N N N N N N N . cue . .
A B B B R T e ve reel karlilik cabasini gozettigimiz cerceveyi anlatmaya calistik. Hayat disi
e ANSGR === XSGRT tarafta net ayrisanin Tlrkiye Sigorta (TURSG); hayat emeklilikte ise hem
ANHYT hem de AGESA'nin direncli kaldigini gozlemledik. Ancak bu ceyrek
ORTAKLIK YAPISI % itibariyle artis miktarlarinin reel negatife gectigini gordigimuzi

hatirlatiyoruz. Sikilasmanin optimal noktasi kaginca sigortacilik gibi bir
sektorde bundan net etkileniyor.

Milli Reastirans
Trakya Yatinm Holding
Diger

Zorlanan bir cerceve gozlemliyoruz. Sirket her ne kadar karlihk odagi
ANSGR GUNLUK AYLIK 12AYLIK gOzetip primlerde secici olmasiyla birlikte prim Uretimi 2026 2.ceyrekte
Getiti (TL) -0,44 321 18,46 %15,7 arnisla 24,62 milyar TL oldu. Prim Uretimleri tarafinda ilk 6 ayda
Getiri ($) -0,66 -4,92 1,25 %21,9 artigla 54,19 milyar TL olurken siniflandirmak gerekirse agirlik
Getiri (XU100-Rélatif) 0,19 0,90 11,38 gOsteren saglik %42,4 artisla 14,36 milyar TL; Y&DA %24,6 artisla 11,15
milyar TL; kara araclari %16,5 artigla 10,05 milyar TL ve KAS %7,4 diistisle
7,43 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Konsensis Pusula Yatinm Gerceklesme
Net Kar 3.445,39 3.391,00 3.528,41

Teknik karlilikta biiyiime reel negatif olarak gerceklesti. ilk 6 ayda %39,4
artisla 9,3 milyar TL teknik karlilik gerceklesirken 2026 2.ceyrekte %23,03
biiyiimeyle 4,55 milyar TL seviyesinde biylime hizi gézle gorulir sekilde
daraldi. Burada 6zellikle kara araclan tarafindaki g6zle gériiliir net teknik
kar daralmasi agikca etkili oldu. Saglik ve motor tarafinda dalgalanmalar
bir stire daha siirebilir.

Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06
Konservasyon Orani 77,12 77,86
Prim Uretimi Buylme (%) 40,97 21,86
Teknik Denge/Prim Uretimi 15,01 17,16
Hasar/Prim Orani -80,58 -80,34

Bilesik Oran - -50,27 -46,88 Ozsermaye karlihginda hem yillik hem ceyreklik daralma var. Net kar
Iz Kar/Prim Ur‘?t'm' 1,73 13,60 tarafinda mali gelir etkisiyle aldanip 6zsermaye karliigini geri plana
Ozkaynak Karliligi (Y%) 17,79 18,99 . . .. ~ :

Ozkaynak Karliligi (C%) 10.76 18,99 itmemek gerekiyor. Ozsermfaye karliigr ceyreklik 170 yillik 2000 puan
Teknik Denge (C) (mln TL) 4.751,02 9.300,55 daralarak %38,4'e geriledi. llk hedef fiyat verirken modellemeyi %44'ten

Teknik Denge (Y) (mln TL) 6.673,12 9.300,55 yapmamiz kaynakli asagi yonli risklerin arttigini degerlendiriyoruz.
Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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