P U S U LA ANSGR 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi

30 Nisan 2026 Persembe
YAT

Son Fiyat , Anadolu Sigorta - ANSGR - Notr - 39,34 TL - AL
HEDEF FIYAT

TAVSIYE Net olmak gerekli
POTANSIYEL
Piyasa Degeri (min TL) 57.520 Anadolu Sigorta, 2026 1.ceyrekte 3,84 milyar TL net kar ile piyasa

Piyasa Degeri (mln $) 1.279 beklentilerinin altinda sonug¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:3,95 milyar
F/K 4,02 TL/Pusula Yatirim:3,83 milyar TL)

PD/DD 1,36
Hisse Sayisi (mln lot) 2.000
FDPO (%) 34,74
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 214

Prim Uretimi gorece geri planda kald1. Sirket, yiksek bazi da dikkate alarak
ve Onumuzdeki donemde potansiyel iskonto orani degisimleri riskini de
gozeterek prim uretimlerini karliik odakli kanallara yonlendirdi. Sirketin
onimuzdeki donemde dijitalde etkin olacak sekilde daha karl iiriinlere
30,00 85.000,00 yonelecegi bir ortami hazirlayacagini  degerlendiriyoruz. Prim
tretimlerinin oOzellikle yilin ortasinda ancak disiik baza maruz
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75.000.00 kalacagini hatirlatmak isteriz.
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70.000,00 Iskonto oranlarinda degisimi 2026 2.ceyrekte bekliyoruz. Cerceve
24,00 65.000,00 bakimindan artan faizler ve direncli enflasyon kaynakli muallak tazminatta
22,00 60.000.00 iskonto oranlarinda degisimi 2.ceyrekte acikca bekliyoruz. Burada 6zellikle
20.00 ' sektore yonelik dogrudan duyarlanacag icin ilave karhliklarinda 850
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milyon TL-1 milyar TLlik bir eliminasyona neden olabilecegini dikkate
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L oo NN OO N o o oo o almakta fayda oldugunu degerlendiriyoruz. Bu durum dogal olarak
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Anadolu grubunun tahvillere yonelik aldigi varlik siniflandirmasi
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cercevesinde Ozsermaye azaltici net karn artirici kompozisyon kaynakl
6zsermaye karliligi ceyreklik 567 baz puan artisla %50,98’e yiikselse de
ORTAKLIK YAPISI % yilhk bazda 502 baz puan diisiis gosterdigini vurgulamak isteriz.

Milli Reastirans

Trakya Yatinm Holding
Diger

ANSGR nezdinde finansallan kisa vadede notr buluyoruz. Kar tahmini
cercevesi ve gerceklesmeler bakimindan net olmak gerektigini teyit
eden sonuclar olmasi nedeniyle hayat disi tarafta bir siire daha geri
ANSGR GUNLUK AYLIK 12AYLIK  planda kalmak zorunda oldugu ortamin devamini bekleriz. Bugiin
Getiri (TL) 0,35 12,43 37,36 webinarin ardindan -gerekirse- ilave degerlendirmelerimize yer

Getiri ($) 0,28 10,71 17,19 veriyor olacagiz. 39,34 TL hedef fiyat ile AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.
Getiri (XU100-Rolatif) 0,48 -0,28 -17,78

Ceyreklik 2025/12  2026/03
Yilhk 2025/03  2026/03

Konservasyon Orani 78,21 79,50
Prim Uretimi Buylme (%) 40,88 27,50
Teknik Denge/Prim Uretimi 12,83 16,07
Hasar/Prim Orani -82,88 -82,75
Bilesik Oran -53,37 -49,25
Net Kar/Prim Uretimi 9,73 12,99
Ozkaynak Karlihgi (Y%) 9,73 10,76
Ozkaynak Karlihgi (C%) 35,40 10,76
Teknik Denge (C) (mIn TL) 18.161,90 4.751,02
Teknik Denge (Y) (mIn TL) 2.975,27 4.751,02

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatinnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum c¢alisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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