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ARASE - Dogu Aras Enerji

214,7 TL - AL
Potansiyel: %106,05

Son Fiyat 104,20
Piyasa Degeri (mIn TL) 26.050
Piyasa Degeri (min $) 546
F/K 10,29
FD/FAVOK 2,96
PD/DD 1,06
Hisse Sayisi (min lot) 250
FDPO (%) 17,46
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 41
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Calik Enerji
KLRHO
Diger

ARASE GUNLUK
Getiri (TL) -2,25 -14,52 86,96
Getiri () -2,29 -16,06 59,39
Getiri (XU100-Roatif) -2,41 -14,81 57,90
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Dogu Aras Enerji — ARASE - Olumlu

Elektrik dagitim sektori hikayesini teyit eden sonuclar!

Dogu Aras Enerji, 2026 2.ceyrekte 8,7 milyar TL hasilat, 2,8 milyar TL
FAVOK ve 1,12 milyar TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug

paylasti.
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallari olumlu bulurken potansiyelimizi de
goOzeterek 214,7 TL ve AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

Abone sayisi 1,25 milyona ulasti.

DVT'nin 20 milyar TL bandini astigini hesapliyoruz.
2.yaryila yonelik beklentiler daha olumlu.
Marjlarda gliclenme var.
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Sektor icin ortam lehte ilerliyor. Tirkiye'de elektrik dagitim sektord,
2026-2030 yillarini kapsayan yeni 5. tarife donemi ile birlikte radikal bir
yatinm ve dénlisiim evresinden gegmektedir. EPDK tarafindan netlestirilen
bu yeni yol haritasina gore; artan sehirlesme, elektrikli ara¢ yayilimi ve
yenilenebilir enerji kaynaklarinin (6zellikle ¢ati GES ve lisanssiz Gretim)
sebekeye entegrasyon baskisini karsilamak amaciyla, sektoér yatirimlan
reel olarak yaklasik 1,5 katina, planhi bakim bitceleri ise 2,1 katina
cikarilmistir.  Toplam abone sayisinin 52 milyonu astigi  guncel
konjonktirde; sebekenin genclestiriimesi, arz glvenligi, operasyonel
yazilimlarda yerlilestirme tesvikleri ve performans odakli siki denetim
mekanizmalari sektoriin ana glindem maddelerini olusturmaktadir. Glincel
ortamda yiiksek enflasyon, yatirim istahi ve artan finansman etkilesimi
dogal olarak gelir biiyiime potansiyelini artiriyor. 2026 2.yarida daha
glclu cerceve bekliyoruz.

Kompozisyon istahli. Dizeltilmis varlik tabani tarafinda 30 milyar TL
hedefine dogru seyir siiriiyor. Bu dogrultuda 2026 2.ceyrek itibariyle 20,2
milyar TL'ye ulastigini hesapliyoruz. Yil sonu hedefinin ayni ivmeyle devam
ederse Gzerine cikilabilir. Gelir bliylimesi tarafinda elektrik satista fiyat
mekanizmasi karmasasi nedeniyle problem olmasi nedeniyle daralma
goriilse de operasyonel karlilikta 6zellikle finansal gelir ve varlik taban
kompozisyonu dogrultusunda %37,93 artisla 2,8 milyar TL seviyesine
yukseldi. Asagida yiiksek net parasal kayba ragmen strdurilebilir karlilik
cercevesi ile 1,12 milyar TL net kar olustu. FAVOK marji 459 baz puan
artisla %32,22'ye yiikselerek %30 tahminimizin Gzerine ¢ikti. Her kalis
ilave degerleme alani tasimaktadir.

Bor¢luluk azaldi. Operasyonel karlilik yaratmaya devam eden sirket
ozelinde borclulugun sektor ortalamasinin oldukga altina indigini takip
ederken serbest nakit akim tarafinda gecici dalgalanmalar takip ediyoruz.
Nakit pozisyon cercevesini gliclendirmesini kiymetli buluyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA ARASE 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

14 Agustos 2026 Cuma
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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