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Gerceklesme

Hasilat - 4.328,21 2.335,55

7:\Ve] - 1.555,45 1.228,36

Net Kar - 614,97 513,84
ARDYZ GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 042 26,12 164,60
Getiri ($) 0,38 24,07 125,60
Getiri (XU100-Rolatif) 0,14 25,46 133,67
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 45,73 54,88
Brut Kar Marji (C%) 44,76 47,73
FAVOK Marji (Y%) 45,69 45,56
FAVOK Marji (C%) 39,05 52,59
Net Kar Mariji (Y%) 18,48 17,15
Net Kar Marji (C%) 14,87 22,46
Net Borc (mIn TL) 1.284,15 1.517,68
isletme Sermayesi (mln TL) 1.485,42 2.556,71
Cari Oran 1,14 1,26
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -951,67 104,15
Net Finansman Gideri/Satislar 23,17 12,26
Briit Kar Bliylime (Y%) 76,38 290,52
Briit Kar Bliyime (C%) -20,98 290,52
FAVOK Biiyiime (Y%) -6,89 120,17
FAVOK Biiyiime (C%) 72,27 367,00
Net Kar Buiyime (Y%) -19,98 104,99
Net Kar Buyiime (C%) 141,53 2.115,82

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Ard Grup Bilisim — ARDYZ - Olumlu

Sinerji yola devam ediyor!

Ard Grup Bilisim, 2026 2.ceyrekte 2,34 milyar TL hasilat, 1,23 milyar TL
FAVOK ve 514 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonuc paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallari olumlu

degerlendiriyoruz. Hikayenin acgik¢a devam ettigini ve sadece bu

tartismasiz
doéneme 6zgl degil orta ve uzun vadeye 6zgu sekilde de stirecegini
degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yonii:

Marjlarda %50 baraji asildi.
SNA ve net borgluluk toparlandi.
intron sinerjisi 4 ceyrege mahsus degil siirekli etki edecek.

> > > >

Beklentileri Gist banttan tutturma olasiligi artti.

Yazilim sektoriinde siirdiriilebilirlik ve yapay zeka 6n plana ¢ikti. Bu
donemde ozellikle tekrarlanabilir gelir kompozisyonunu yoneten ve yapay
zekaya yonelik yatinmlarini stirdurilebilir sekilde devam eden sirketler 6n
plana ¢ikmaya devam etti. 3.ceyrek ve sonrasinda daha etkin olusacagini
degerlendiriyoruz.

Genel cercevesiyle kompozisyon giicleniyor. 2026 2.ceyrekte gelirler
%225,37 artisla 2,34 milyar TL olurken operasyonel karlilik tarafinda esas
faaliyetten gelen etkiyle birlikte FAVOK %395,31 artisla 1,23 milyar TL'ye
ylikseldi. FAVOK marji ise 690 baz puan artisla %52,59a yiikselirken
FAVOK marjinin %40 tzeri her kalisi ilave degerleme alani tasiyor. Net
parasal kaybin devamina ragmen net karin 25 kat artis kaydetmesini de
ayrica olumlu karsilarken 2027 ve sonrasinda yiiksek verimli temetti
dagitma olasiligini artirmaktadir.

SNA pozitife dondi. Borcluluk tarafinda dénemsel kontratlarin hak
edislerini dagitmak ve sezonsal olarak maliyet girislerini &nlemek amaciyla
sinirli artislar goriilse de SNA 104 milyon TL pozitife déondi. Burada
Ozellikle orta ve uzun vade de pozitif donlisimii takip etmeyi sirdiriyor
olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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