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Son Fiyat 122 Armada Gida - ARMGD - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 34.713

Piyasa Degeri (min $) 769 Talya’dan gelen giiglu katki
F/K 34,07
FD/FAVOK 26,26 Armada Gida, 2026 1.ceyrekte 3,23 milyar TL hasilat(2025/03:2,8 milyar

PD/DD 4,88 TL), 486 milyon TL FAVOK(2025/03:377 milyon TL), 577 milyon TL net

Hisse Sayisi (mln lot) 264 kar(2025/03:248 milyon TL) ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti.

FDPO (%) 16,93 (Piyasa Beklentisi:3,37 milyar TL hasilat,514 milyon TL FAVOK,209

Gunluk Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 148 milyon TL net kar/Pusula Yatinm:3,39 milyar TL hasilat,525 milyon TL
FAVOK,212 milyon TL net kar)

200,00 20.000,00
150,00 15.000,00 Emtia fiyatlarinda gida tarafi heniiz istenilen gibi degil. Her ne kadar
ithal seker yasadiyla birlikte seker fiyatlarinda artis olsa da genel baz
100,00 10.000,00 bakimindan emtialarda artis heniiz gériilemedi. Oniimiizdeki dénemde
50,00 o 5.000,00 potansiyel alan miktari ile gelir cercevesine emtia fiyat artisi da katki
0,00 l S 0,00 saglayacaktir.
E § E S % 5 E § E Gelir ve tonaj kompozisyonunda sorun yok. Gelirler ilk ceyrekte %15
o o o o o o o o o
5 B3 O3 58 R BB artisla 3,23 milyar TL olurken dagilim tarafinda %66 ihracat %34 yurtici

olarak gerceklestirildi. Uriin tarafinda ise %60,1 ile bugday iyice agirhik
gostermis olup %17,7 kirmizi mercimek, %5,6 piring, %4,5 nohut, %4,6
bulgur, %0,5 fasulye ve %7 diger olarak takip edilmistir. Fiyatlama ve
miks degisimi 6niimiizdeki donemde de iiriin cercevesinde anlik
degisimlere neden olmaya devam edecek.

e ARMGD e XU 100

ORTAKLIK YAPISI %
Sénmez Ailesi 83,06
Diger 16,94

L Talya katkisi esas faaliyette hissedildi. Artan maliyetlerle brit karlihk yatay
ARMGD GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  \aisa da FAVOK tarafinda Talya Foods'un etkisi ile birlikte FAVOK ilk
Getiri (TL} 1,94 2,45 285,18 ceyrekte %29 artisla 486 milyon TL oldu. Marj tarafinda 160 baz puan
Get?r? (3) e 187 381 228,65 artisla %15,05 seviyesinde gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde gelir tarafi
et ilCIRORS ) 0,97 831 221,87 FTR'ye paralel ilerlese de faaliyet karliligi FTR Gzeri sonuc olusturabilir.

eyrekli 5/1
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03

Brit Kar Marji (Y%) 21,86 18,99
Brut Kar Marji (C%) 17,84 17,24

FAVOK Marji (Y% 12,11 12,20
FAVOK Marji (C% 10,35 15,05
Net Kar Marji (Y% 11,73 8,10
Net Kar Marji (C% 2,32 17,87 ARMGD nezdinde finansallani olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun
Net Bor¢ (mIn TL) 2.755,08 5.592,18
isletme Sermayesi (mln TL) 4.478,32 7.877,13

Hayaldi gercek olacak: Armada-4. Sirket, kapasitelerini artirma
cercevesinde zamaninda hayal olarak vurguladigi Armada-4 yatirimina
iliskin aksiyonu gectigimiz giinlerde ilan etmekle birlikte 110 milyon dolar
tutarinda bir kredi 6n onayi almayi basardi. Armada-3 daha 6nemli
Olclitte tam yansiyamadigi halde reel pozitif kompozisyon devam
ederken Armada-4 ile cok daha giiclu cerceveyi gérmeyi bekleriz.

vadede olumlu yansimalarin devamini beklemeyi stirdiiriiyor olacagiz.
Pay donistiirme islemine iliskin bilancoda yorum yapmiyoruz, toplanti

Cari Oran 1,62 1,48

. degerlendirmesinde degerlendirmemizi yapiyor olacagiz.
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -3.378,90 -3.203,52
Net Finansman
Gideri/Satislar 10,94 10,03
Briit Kar Biylime (Y%) 49,32 0,00
Briit Kar Biyume (C%) 218,58 0,00
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 22,89
FAVOK Biiyiime (C%) 137,53 28,87
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 -15,76
Net Kar Buyume (C%) -77,05 132,92

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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