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FD/FAVOK 26,60
PD/DD 5,73
Hisse Sayisi (mln lot) 264
FDPO (%) 20,29
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ORTAKLIK YAPISI %
Fethi Kalip¢i SOnmez
Sadettin Saygin SOnmez 32,57
Mehmet Hayri Sonmez 8,73
Armada Anadolu Gida 8,33
Diger 17,8
ARMGD GUNLUK  AYLIK 12 AYLIK
Getiri (TL) 3,74 11,03 449,80
Getiri (5) 3,68 9,01 368,83
Getiri (XU100-Rolatif) 0,78 12,50 421,00
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06
Brit Kar Marji (Y%) 19,40 21,73
Brut Kar Marji (C%) 17,24 18,28
FAVOK Marji (Y%) 10,55 14,35
FAVOK Marji (C%) 15,05 17,56
Net Kar Mariji (Y%) 11,14 15,71
Net Kar Marji (C%) 17,87 30,36
Net Bor¢ (mIn TL) 3.311,19 5.437,71
isletme Sermayesi (mln TL) 4.786,14 8.648,35
Cari Oran 1,70 1,54
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -1.714,49 -5.511,19
Net Finansman Gideri/Satislar 8,07 6,01
Briit Kar Bliylime (Y%) 0,00 112,96
Briit Kar Biyume (C%) 3,79 112,96
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 79,46
FAVOK Biiyiime (C%) 28,87 243,26
Net Kar Buiyiime (Y%) 0,00 86,10
Net Kar Buyiime (C%) 132,92 865,50

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Armada Gida - ARMGD

Gida ve degerleme etkileri!

Armada Gida yénetimi, 2026 yilinin ilk yansini sirket acisindan giiclii bir
donem olarak degerlendirdi. Toplantida operasyonel biiyimenin yani sira
karliliktaki iyilesme, gider kontrolli, borclulukta gerileme ve mevcut
yatinmlarin tamamlanma asamasina gelmesi 6ne c¢iktl. Yonetim ayrica
Onlimuizdeki 6 ayda yeni yatirnm ve kapasite artisi haberlerinin devam
edecegine yonelik glicli mesajlar verdi.

Operasyonel giderlerin net satislara orani gecen yilin ayni donemindeki
%11'den %5'e geriledi. En belirgin iyilesme nakliye, navlun ve liman
giderlerinde gorildi. Bu kalem 298,9 milyon TL'den 182,5 milyon TL'ye
gerileyerek %39 distu. Yonetim operasyonel verimlilik calismalari ile yapay
zeka ve dijitallesme uygulamalarinin giderlerin kontrol altinda tutulmasina
katki sagladigini belirtti.

Avrupa sirketin en 6nemli pazan olmaya devam ediyor 2026 Haziran
itibariyla bolgesel satis geliri dagilimi:

Avrupa %48

Yurtici %35

Orta Dogu %13

Avrasya %2

Asya %2 olmak lizere sirket yaklasik 90 ulkede faaliyet gdsteriyor.
Toplantida ilk 6 ayda yaklasik 300 bin ton ihracat
gerceklestirildigi ve yaklasik 121 milyon dolar ihracat geliri
elde edildigi belirtildi. ihracatin toplam satis tonaji icerisindeki
payi yaklasik %71 seviyesinde bulunuyor.
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Borglarin déviz kirlliminda:

A USD %85,1
A EUR%2,3
A TL%12,5

Finansman maliyetleri ise:
A USD %8,06

A EUR %7,45
A TL%19,65
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Yénetim dolar bazli finansman maliyetini daha 6nce acikladigi %7'li seviyelere indirme hedefini koruyor.
Sirket yeni yatinmlarinin finansmani kapsaminda Hollanda Kalkinma Bankasi FMO liderliginde toplam
110 milyon dolar uzun vadeli sendikasyon kredisi icin Kredi Komitesi 6n onayini almis durumda. Yonetim
kredi s6zlesmesi surecinde son asamaya gelindigini ve kisa sure icerisinde yeni gelismelerin kamuoyuyla
paylasilabilecegini belirtti. Finansman paketinin 0Ozellikle yeni yatirimlarin gerceklestiriimesi ve sirketin
finansman maliyetlerinin asagi ¢cekilmesi agisindan énemli oldugu vurgulandi.

Sirket 2026 yilinin ilk yarisinda toplam 12,09 milyon dolar yatinnm harcamasi gerceklestirdi. Bunun:

6,82 milyon dolan Armada-3

4,78 milyon dolarn GES

0,48 milyon dolan diger yatirimlar

2025 yilinda toplam yatinm harcamasi 26,35 milyon dolar seviyesindeydi. Stratejik yatinmlarinin
toplam biiyiikliigii 80 milyon dolar olarak ifade edildi.

> > > >

Armada-3 sirketin ana biiyiime yatinmlarindan biri olmaya devam ediyor. Projenin toplam yatirim
blyukligu 44 milyon dolar. Haziran 2026 itibariyla gerceklesen yatirim tutari 35,5 milyon dolar seviyesine ulasti
ve projenin tamamlanma orani %81 oldu. Projenin toplam alani yaklasik 89 bin m? Haziran 2026 itibariyla 57,2
bin m? alan tamamlandi. Tesisin planlanan riin isleme kapasitesi 4.800 ton/giin. Toplam depolama kapasitesi
182 bin ton olacak. Bunun 120 bin tonluk bolim tamamlanmis ve kullanilmaya baslanmis durumda. Yonetim
Armada-3 yatinminin artik tamamlanma asamasina geldigini ve bundan sonraki donemde yatirnmin
operasyonel ve finansal katkisinin daha gériiniir hale gelecegini belirtti.

Sirketin daha 6nce satin aldigi 1 MW'lik GES halihazirda faaliyet gosteriyor. Diger 10 MW'lik GES yatirimi
tamamen tamamlandi. Yonetim yeni santralin yaklasik 1-2 ay icerisinde faaliyete ge¢mesini bekliyor. 2026
yihnin ilk yarisinda GES yatirimlari icin 4,78 milyon dolar yatinm harcamasi gerceklestirildi. Armada-3 ve GES
yatinmlarinin tamamlanma asamasina gelmesiyle sirket artik yatirnm harcamalarinin yogun oldugu dénemden
bu yatinmlarin finansallara katki saglayacagi doneme geciyor.

Toplantinin en 6nemli ileriye déniik mesajlarindan biri Armada-4 yatirimi oldu. Yonetim Mersin'de ileri
teknoloji ile yeni bir katma degerli Urlin isleme tesisi kurulmasina yonelik gugli calismalar yuratildiguni
belirtti. Ancak yonetim calismalarin ileri asamada oldugunu ve kamuoyuna yapilacak bilgilendirmenin ¢ok
uzun siirmeyecedini ifade etti. Armada-4 ayni zamanda FMO liderligindeki 110 milyon dolarlik yeni yatirm
finansmani paketinin dnemli kullanim alanlarindan biri olacak.

Armada Foods'un Kazakistan'daki AC Agro ortakliginda payr %70, GAP Pazarlama'nin payi ise %30
seviyesinde. Sirket bélgede iki mevcut depo Ulzerinden faaliyetlerini stirdiiriiyor:

e Kostanay: 3.000 ton
e Petropavlovsk: 10.000 ton

Yonetim Kazakistan'da 4 milyon dolarlik yeni yatinnm planlandigini belirtti. Yeni yatirim kapsaminda 4.000-
5.000 m* depolama alani ve bir bakliyat isleme tesisi kurulmasi planlaniyor. Yénetim projeye iliskin calismalarin
hizla devam ettigini ve kisa siire icerisinde daha somut gelismelerin KAP Uzerinden yatinmcilarla
paylasilacagini ifade etti.
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Armada Foods, Talya Foods'un %75'ine sahip. Talya tarafinda saglikh Grtinler, organik Uriinler ve katma
degerli fonksiyonel gida kategorilerine odaklaniliyor. Yonetim Urlin gelistirme, paketleme, marka stratejisi ve
pazarlama calismalarinin nemli 6lctide tamamlandigini belirtti. Talya'nin ciroya katkisi goriilmeye baslanirken
asil etkinin 2027 yilinin basindan itibaren daha gui¢li hale gelmesi bekleniyor. Yonetim Talya'nin daha nis ve
katma degerli tGrlin yapisinin hem ciro buyimesine hem de marjlara olumlu katki saglayacagini dusiintyor.

A Yonetim toplantida Ozellikle 6niimlzdeki 6 aylhk donemin sirket acisindan oldukca hareketli
gececegini vurgulad.

A Armada-3 ve GES yatinmlarinin tamamlanma asamasina gelmesiyle mevcut yatirimlarin bilancoya
katkisinin daha goriinir hale gelmesi bekleniyor.

A Armada-4, Kazakistan yatirnmi ve yeni uretim tesisi projeleriyle buyiime siireci devam edecek.

A Yonetim 6nimizdeki 2-3 aylik donemde art arda yeni yatinm ve proje gelismelerinin kamuoyuyla
paylasilabilecegini belirtti.

A Sirketin ana stratejisi tamamlanan yatirimlardan verim almaya baslarken ayni zamanda yeni kapasite
ve katma degerli iiriin yatinmlanyla biiyimeye devam etmek.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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