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Son Fiyat 339,50 Astor Enerji — ASTOR — Notr
Piyasa Degeri (mIn TL) 338.821

Piyasa Degeri (min $) 7.100 Fon gelirleri ile beklenti Gizeri sonuglar!
F/K 34,44 )
FD/FAVOK 27,38 Astor Enerji, 2026 2.ceyrekte 9,28 milyar TL hasilat, 3,48 milyar TL FAVOK

PD/DD 7,74 ve 2,71 milyar TL net kar ile beklenti Gizeri sonug paylasti.
Hisse Sayisi (mln lot) 998
FDPO (%) 42,73
Guinliik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL)  1.359 A Genel cercevesiyle marjlarin giiclendigi ortami olumlu karsilasak
dahi net karin fon geliri ile gelmesi, SNA’'nin baskilanmasi, biyime

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

400,00 20.000,00

300,00 15.000.00 hizlarinda dikkate deger yavaslama nedeniyle finansallari notr
200:00 MM 10:000:00 buluyoruz. Rasyo tarafinda hikaye aramaktan ziyade son dénemde
108,88 (5)~880:00 hareketlilik 31 Adustos'ta gerceklesecek MSCI degisimi kaynakli
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— ASTOR  ——XU100 A Backlog miktari 1,9 milyar dolara ulasti.
A SNA baskilandi.
A Sakin ceyrek etkisi géruluyor.
ORTAKLIK YAPISI % A Marjlar gorece direncli seyretti.
Geggel 57,25
Diger 42,75 Sakin sezon dengeli gecti. Elektrikli techizat, trafo, salt ve enerji altyapi

ekipmanlar tretimini kapsayan imalat sanayi kolu, 2026 yilinin ikinci
ceyreginde kiiresel 6lcekte ivme kazanan yesil enerji donisiim, akilh
sebeke yatinmlan ve artan veri merkezi altyapi taleplerinin destegiyle

min TL
Haslilat

Konsenslis Pusula Yatirim Gergeklesme
10.340,00 10.407,16 9.276,82

7:\V/e]' 3.430,00 3.541,15 3.482,39
Net Kar 2.020,00 1.999,21 2.707.20 yuksek bir siparis akigi ve guclu bir talep dongiisi yagamistir. Makro
dizeyde siki para politikalar, enflasyon muhasebesi uygulamalari ve
ASTOR GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  finansman maliyetlerindeki yiiksek seyre ragmen; sektor oyuncularn ihracat
Getiri (TL) -0,80 18,50 206,17 odakli pazar cesitliligi ve uzun vadeli taahhiit sézlesmeleri sayesinde
Getiri () -0,88 16,63 161,18 operasyonel karliliklarini koruma ve kapasite artinmina yénelik duran
Getiri (XU100-Rolatif) 0,52 17,42 176,16 varlik yatinmlarini hizlandirma egilimi gostermistir. Yilin ilk yarisinda
Ceyreklik 2026/03 2026/06 hammadde maliyetlerindeki dalgalanmalar maliyet yonetimini kritik hale
Yillik 2025/06 2026/06 getirse de, katma degerli Grln gruplarinda (6zellikle yiiksek gerilim
Briit Kar Marji (Y%) 43,36 43,50 transformatorleri ve anahtarlama Urlinlerinde) arz-talep makasinin iretici
Brut Kar Marji (C%) 37,69 37,90 lehine acilmasi sektoriin genel biiyime ivmesini ve nakit yaratma
FAVOK Marijt (Y%) 30,89 32,84 kapasitesini desteklemistir.
FAVOK Mariji (C%) 32,66 37,54
Net Kar Mariji (Y%) 19,65 26,86 Asin siirpriz yok. 2026 2.ceyrekte gelirler %1 artisla 9,28 milyar TL'ye
Net Kar Marji (C%) 19,51 29,18 ulasirken FAVOK tarafinda %4'liik biiyiime sonucu FAVOK marji 665 baz
Net Borg (min TL) -6.964,80 -9.433,89 puan artisla %37,54"e yiikseldi. %30 {izeri kalici FAVOK marjini olumlu
Isletme Sermayesi (min TL) 8.256,05 11.907,56 karsilyoruz.

Cari Oran 2,28 2,01
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 1.024,93 -4.795,57
Net Finansman

Gideri/Satislar -4,41 2,03 A 1,094 milyar dolar ciro,

Brdit Kar BlyGme (Y%) 23,26 2,10 A %50+ ihracat payi hedefi korunuyor.
Briit Kar Biyume (C%) 41,95 2,10

FAVOK Biiyiime (Y%) 8,89 4,51

FAVOK Biiyiime (C%) 32,02 2,92

Net Kar Buyume (Y%) -4,46 34,38

Net Kar Buyume (C%) 52,58 124,67
Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.

Yil sonunda beklenti siirtiyor. Bu dogrultuda:
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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