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YAT
Son Fiyat 325,75
Piyasa Degeri (mIn TL) 325.099
Piyasa Degeri (min $) 6.763
F/K 33,04
FD/FAVOK 26,24
PD/DD 7,42
Hisse Sayisi (mln lot) 998
FDPO (%) 42,73
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)  1.359
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ORTAKLIK YAPISI %
Feridun Geggel 37,25
Enver Geggel 20
Diger 42,75
ASTOR GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -6,73 10,24
Getiri () -6,78 8,53
Getiri (XU100-Rolatif) -4,63 3,73
Ceyreklik 2026/03
Yilhk 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 43,36
Brut Kar Marji (C%) 37,69
FAVOK Mariji (Y%) 30,89
FAVOK Mariji (C%) 32,66
Net Kar Mariji (Y%) 19,65
Net Kar Marji (C%) 19,51
Net Bor¢ (mIn TL) -6.964,80
isletme Sermayesi (mln TL) 8.256,05
Cari Oran 2,28
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 1.024,93
Net Finansman Gideri/Satislar -4,41
Briit Kar Biylime (Y%) 23,26
Briit Kar Biyume (C%) 41,95
FAVOK Buytme (Y%) 8,89
FAVOK Buyiime (C%) 32,02
Net Kar Buyume (Y%) -4,46
Net Kar Buyume (C%) 52,58

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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124,67

Astor Enerji — ASTOR

Hikaye yurt disina kaydi!

Kiresel 6lcekte ivme kazanan elektrifikasyon siireci, yenilenebilir enerji
entegrasyonu ve eskitilmis elektrik sebekelerinin modernizasyonu,
transformator ve elektrik ekipmanlan sektériinde esi benzeri
goériilmemis uzun vadeli bir talep dalgasi yaratmaktadir. Ozellikle yapay
zeka teknolojilerinin ve devasa veri merkezlerinin yarattigi yiksek
miktardaki kesintisiz enerji ihtiyaci, altyapi yatirimlarini kritik bir zorunluluk
haline getirmistir. Veri merkezlerinin kesintisiz ¢alismasi ve sebeke
glvenliginin saglanmasi odaginda gelistirilen akilli sistemler, sirketin ana
stratejik buylime alanlarindan birini olusturmaktadir. Diinyada yapay zeka
yatinmlarinin tetikledigi bu talep patlamasinin 10 ila 15 yila yayilan
uzun vadeli bir trende doniismesi, sirketin kiiresel pazardaki stratejik
konumunu ve buyiime potansiyelini uzun sire destekleyecek temel
faktor olarak 6ne cikmaktadir.

Sirket, onlimizdeki donemde ortaya c¢ikacak yiksek kiresel talebi
karsilamak amaciyla yaklasik 450 milyon ABD dolan butgeli kapsamli bir
kapasite artis programini  kararhhkla yiritmektedir. Yeni
kamptusiinde hayata gecirilen bu yatinmlar kapsaminda anahtarlama
arlnleri tesisinin tasinmasi ve iletken Gretimi (bakir ve aliiminyum tel) ile

uretim

saglanan dikey entegrasyon, operasyonel verimliligi ve maliyet yonetimini
Ust seviyeye tasimaktadir. Bunun yani sira, Urlin portféylne eklenen
inverter Uretimi ve yliksek gli¢ transformator kapasitesinin yillik 32 bin MVA
seviyesinden 102 bin MVA'ya cikarilmasi (toplam kapasitenin %250
oraninda artinlmasi), sirketin Gretim 6lceginde Avrupa’'nin ve dinyanin
sayili Ureticileri arasina girmesini saglayacaktir. Tesislerin agamali olarak
tam kapasiteye ulasmasiyla birlikte orta ve uzun vadede 3 milyar dolar
seviyesinde ciro iiretme kapasitesine ulasilmasi hedeflenmektedir.

Yurt ici pazardaki lider konumunu muhafaza eden sirket, gelecege
donik blyime stratejisinin  merkezine ihracat odakl
genislemeyi yerlestirmistir. Mevcut 2,03 milyar dolarlik siparis
bakiyesinin ve yeni tesis yatinmlarinin biytk bir kisminin ihracata tahsis
edilmesi, bu stratejik dénlsimin en somut gdstergesidir. Ozellikle
yaslanan sebeke altyapisinin yenilenmesi, veri merkezlerinin acil enerji
talebi ve savas bolgelerinde sebekelerin zarar gérmesi nedeniyle yuksek
potansiyel barindiryor. Sirket 6zelinde Kuzey Amerika pazari, buyliimenin
ana motoru durumundadir. ABD istahinin artmasiyla birlikte pazar
penetrasyonunu gliclendiren sirket, ihracatin toplam satislar icindeki payini
2026 yili sonunda %50°'nin lizerine, 2028 yilinda ise %70 seviyesine
¢tkarmayi amaclamaktadir. Birlesik Krallik, Avrupa, Irak, Suriye, MENA ve
Afrika pazarlarinin yani sira Ukrayna’nin altyapi yeniden yapilanmasi ve
potansiyel yeni cografyalar da kiiresel pazarda derinlesme hedefleri
arasinda yer almaktadir. Sirketten aldigimiz isik Irak’ta 100 milyon dolarhk
ihracat hacmine paralel sekilde Suriye'ye yonelmektir. Ukrayna tarafinda
beklenenden cok daha hizli cok daha yiiksek seviyeli bir cerceve
gorulebilir.

kiiresel
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Elektrik altyapi sektoriinde teslimat siirelerinin uzamasiyla birlikte, siparis bakiyesinin biyikligu kadar
bu bakiyenin niteligi de kritik 6nem tagimaktadir. Sirket, hammadde (bakir, aliminyum vb.) fiyat
dalgalanmalarinin getirdigi riskleri yonetebilmek amaciyla uzun vadeli siparislerde marj koruyucu fiyatlama
mekanizmalari ve esnek tedarik stratejileri uygulamaktadir. Sektdrde kiiresel 6lcekteki dev rakiplerle (Siemens,
Hitachi vb.) rekabet edebilecek tretim hacmine ve teknolojik yetkinlige ulasilirken, tGriin kalitesini tescilleyen
uluslararasi sertifikasyon siireglerinin tamamlanmasiyla kiiresel ihale erisimi en Ust seviyeye cikariimaktadir.
Ayrnica, Cin ve Rusya menseli uriinlere kargi koruyucu ticaret politikalarinin yarattigi avantajlar ve
stratejik pazar konumlamasi, sirkete uzun vadeli rekabet tstinligi ve yiksek marj siirdiriilebilirligi
saglamaktadir.

Gelecek donem stratejisinin nihai boyutu; siirekli Ar-Ge yatinnmlari, teknolojik inovasyon ve stratejik is
birliklerinden olusmaktadir. Ar-Ge merkezinde yiritilen akreditasyon ve 6zgiin Uriin geligstirme
calismalari, sirketi yliksek katma degerli elektromekanik ¢6ziimlerde inovasyon lideri yapmaktadir.
Tirkiye genelindeki tim elektrik dagitim sirketleri ve TEIAS ile olan kékli tedarik iliskileri korunurken, yurt
disinda uzun vadeli blylime ve pazar varligini pekistirme amaciyla stratejik ortakliklar ve yerel yatirim firsatlar
(6rnegin ABD, Azerbaycan ve BAE gibi stratejik cografyalarda potansiyel is birlikleri) degerlendirilmektedir.
Sahip olunan gii¢lii operasyonel altyapi, dikey entegre iiretim kabiliyeti ve insan kaynagi birikimi ile
Astor Enerji; yalnizca bir ekipman ureticisi olmanin 6tesine gecerek, kiresel yesil enerji dontsiminin
ve dijital altyapi evriminin vazgecilmez bir stratejik ¢6ziim ortadi olmayi hedeflemektedir.

Genel cercevesiyle toplantiyl net sekilde 6nemserken 31 Agustos itibariyle ana kalemde 14,2 milyar TL
tutarinda bir fon girisinin MSCl'dan gerceklestigini takip ediyoruz. Sirket, ana karmasik hikayelerden
kendini global oyuncu olma yolunda ilerletebilirse degerlemesinde rasyo tartismasini geri plana
itilecegini degerlendiriyoruz.
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Astor Enerji — ASTOR - Teknik Goriiniim
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319,75 - 4 - 15:49:31

Son zamanlarda MSCI Standart Endeksi'ne alimiyla 6nceden fiyatlanan sirkette, MSCI glinu “beklenti alinr,
gerceklesen satihir” mantigiyla kisa vadeli kar satislari gézlemledik. ilaveten SPK fon diizenlemesi sonrasi
endeksteki negatif etkinin de geri cekilmelerin devaminda etkili oldugunu gordiik.

Kisa/orta vadeli goriiniimde 300 seviyesi ana trend agisindan psikolojik destek olarak takip edilebilir. 350 tizeri
kalicilikta ASTOR'da 385 zirvesiyle yeni zirvelerin test edilmesini bekleyebiliriz.
300 seviyesi altinda Fibonacci seviyesi ise 290'a denk geliyor. 290-300 bandini kararsiz bolge olarak kabul
edersek bu bélgenin asagdi kirilmasi halinde 273 destegi kritik Snem arz edecektir.

Kisa vadeli gostergelere bakacak olursak genel gériiniim zayif seyrederken, 22 glinlik hareketli ortalama 326
kisada direnci 50 guinlik hareketli ortalama ise 311 destek olarak takip edilebilir. Hisse son 1 yildir 100 glinliik
hareketli ortalama altinda kalicilik saglamazken, bu ortalama yukarida bahsettigimiz 290-300 kararsiz bolgeye
denk gelmekte.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr
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