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Piyasa Degeri (min $) 406
F/K 57,86

FD/FAVOK 22,08
PD/DD 1,15
Hisse Sayisi (mln lot) 252
FDPO (%) 14,47
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 55
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Isuzu Motors
Itochu Corp
Diger
ASUZU GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 4,23 16,52 31,48
Getiri () 3,92 14,74 11,85
Getiri (XU100-Rolatif) 3,35 4,47 -27,60
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 13,20 9,42
Brut Kar Marji (C%) 14,89 13,81
FAVOK Marji (Y%) 3,62 4,49
FAVOK Marji (C%) 4,71 0,82
Net Kar Mariji (Y%) 1,43 1,11
Net Kar Marji (C%) 5,38 -3,76
Net Bor¢ (mIn TL) 4.085,27 9.870,07
isletme Sermayesi (mln TL) 5.294,33 10.889,21
Cari Oran 1,14 1,20
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -177,81 -2.678,44
Net Finansman
Gideri/Satislar 7,05 7,29
Briit Kar Bliylime (Y%) 81,83 -6,53
Brut Kar Buytiime (C%) -19,45 -6,53
FAVOK Biiyiime (Y%) -60,29 46,09
FAVOK Biiyiime (C%) 83,24 -79,77
Net Kar Buiyiime (Y%) -85,65 -8,08
Net Kar Buiylime (C%) 406,00 0,00
Kaynak: Finnet
444 9 252

Anadolu Isuzu — ASUZU - Olumsuz

Beklenti alti sonuclar, beklentilerde revizyon

Anadolu Isuzu, 2026 1.ceyrekte 276 milyon TL net zarar ile beklenti alti
sonuglar paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirrm:272 milyon TL
net kar)

Finansmana erisim ve fiyatlama sektor icin problem. Genel olarak
sektoriin 2023 Haziran'dan bu yana etkin yasadigi problem kredi
kosullarinda zayiflama ve talep cercevesi kaynakli kademeli fiyatlama
problemleri etkin sekilde hissedildi. Bu etkilerin 6niimuzdeki ceyreklerde
de devam edecegini degerlendiriyoruz.

Gelirlerde biiyimede sorun yok ancak maliyet girisleri olumsuz
etkiledi. Sirket, ilk ceyrekte gelirlerini Ozbekistan etkisiyle birlikte %30,9
artisla 7,34 milyar TL'ye yukseltirken maliyet girisleri vergi cercevesi
kaynakli yasanmasiyla birlikte FAVOK %71,5 diisisle 114 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Marjlar tarafinda 270 baz puan gerilemeyle %1,6
olarak kaydedildi. Oniimiizdeki dénemde bir miktar dengelenmesini
beklemekle birlikte gecen seneye paralel bir FAVOK cercevesi olmasini
bekleriz.

Beklentilerde revizyon olustu:
ic Pazar:

e Pazar gecen seneye kiyasla ayni kalir, Pickup otuzlu ylzdelerde
vergi kaynakli azalir

e  AQgir ticari arag yurt ici satis adetlerinde paralel,

o  Hafif ticari arag yurt ici satis adetlerinde orta onlu yiizdelerde

artis,
o ihracat faaliyetlerinde adet bazli diisiik tek haneli yiizdelerde
artis,
e Toplam satis adetlerinde dusiuk tek haneli yizdelerde artis
bekleniyor.
Ozbekistan:

e Satisa adetlerinde orta onlu yiizdelerde artis bekleniyor.
Konsolide:

e Satis adetlerinde yiiksek tek haneli artis,
e  FAVOK marji yatay bekleniyor.

ASUZU nezdinde finansallari kisa vadede olumsuz buluyoruz. Orta ve
uzun vadede giincel beklenti revizyonlar ile bir miktar daha geri plana
itilme olasiligi 6n plana ¢cikmis goriiniiyor.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA ASUZU 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

6 Mayis 2026 Carsamba
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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