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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
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YAPISI %
TFI TAB Gida 79,66
Diger 20,34
ATAKP GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -2,25 4,82
Getiri (5) -2,46 3,24
Getiri (XU100-Rolatif) -1,49 -5,36
Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03
Brut Kar Mariji (Y%) 9,74
Brut Kar Marji (C%) 10,03
FAVOK Marji (Y%) 17,23
FAVOK Marji (C%) 11,46
Net Kar Mariji (Y%) 5,61
Net Kar Marji (C%) -11,72
Net Bor¢ (mln TL) -90,72
isletme Sermayesi (mln TL) 1.726,61
Cari Oran 4,55
Serbest Nakit Akimi (mln
TL) -248,06
Net Finansman
Gideri/Satislar 4,26
Brut Kar Buytme (Y%) -35,95
Brut Kar Buytiime (C%) -35,00
FAVOK Biiyiime (Y%) -28,04
FAVOK Biiyiime (C%) -39,09
Net Kar Buiyiime (Y%) -48,40
Net Kar Buyiime (C%) 0,00
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Kaynak: Finnet

Atakey Patates — ATAKP - OLUMSUZ

Fiyatlama buyuk problem

Atakey Patates, 2026 1.ceyrekte 948 milyon TL hasilat, 106 milyon TL
FAVOK ve 104 milyon TL net zarar ile beklentilerimizin altinda sonug
paylasti. (Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:1,1 milyar TL hasilat, 125
milyon TL FAVOK, 18 milyon TL net kar)

Fiyatlama buyuk problem. Sirket, tonajlarini stirdirulebilir sekilde devam
ederken kiresel arz fazlasi faktord ile artmayan fiyatlar kaynakli dogal olarak
finansallarda reel baskilanma cercevesi takip edilmeye devam ediliyor.
Oniimiizdeki donemde sirketin fiyatlama cercevesi de destek vermesi
halinde hizh sekilde pozitif ayrismasini bekliyoruz.

Uretim gayet istikrarli seyrediyor. Giincel fiyat mekanizmasi karmasasina
ragmen sirket, gu¢li hammadde gorinimi ve yapilandiriimis planlama
yaklasimiyla %7 artisla 20,8 bin ton Uretim gerceklestirmistir. Sirketin
entegre tarim modeli ve sozlesmeli Uretim yapisi sayesinde kesintisiz
hammadde temini ve operasyonel sureklilik bu tiretimlerin artmasinda
etkili olmaya devam ediyor. Uretim trendi, talep ve stok disiplini ile
uyumlu sekilde siirdiiriildiigiinii degerlendiriyoruz.

TAB Gida ana katki saglamaya devam ediyor. Piyasada ucuz fiyat faktori
ile birlikte 3.taraf %16 disiisle 2,2 bin ton, ihracat ise 6zellikle ucuz fiyat
faktériniin yani sira kur-TUFE makasinin da etkisiyle birlikte %98
disusle 0,04 bin tona gerilemistir. Satis bu dogrultuda sinirli distsle 16
bin ton seviyesinde gerceklesmistir. Oniimiizdeki donemde fiyat ve
kur-TUFE toparlanmadikca TAB Gida odakli devam edilecegini
degerlendiriyoruz.

Artan maliyet hizi operasyonel karliligi baskiladi. Sirketin, tGretimden
daha ¢ok diigen fiyatlar kaynakli ve maliyetlerin daha hizl sekilde artiyor
olusuyla birlikte FAVOK %21 diisiisle 106 milyon TL seviyesine geriledi.
Marj tarafinda ise 1 puan diisiisle %11’e gerileme takip edildi. Zorlu
kosullarda %10 tzeri kalicihgini 6nemsiyoruz.

VUK-TFRS olumsuz etkiledi. PRE 1.Ceyregin Pusulasi tarafinda azalarak
VUK-TFRS etkisinin devam edecegini vurgularken asagi kisimda
baskilanan esas faaliyet gelirleri ve beraberinde canli kalan finansman
giderleri, 72 milyon TL'lik ertelenmis vergi gideri ile 104 milyon TL net
zarar olusmus oldu.

ATAKP nezdinde finansallan kisa vadeli etkisinde olumsuz bulmakla
birlikte 6niimiizdeki donemde omnichannel potansiyelinin yani sira
fiyatlarda bir canlanma olmasi potansiyelini de gozeterek baz etkisi
cercevesiyle birlikte kademeli iyilesmenin orta ve uzun vadede 6n
plana alinabilecegini degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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