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ATATP - ATP Yazilim

472 TL - AL

Potansiyel: %78,96

Son Fiyat

Piyasa Degeri (mln TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (min lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

300,00 20.000,00
200,00 15.000,00
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ORTAKLIK YAPISI %
Ata Holding 78,35
Diger 21,65
(nlsMIMl Konsensiis  Pusula Yatinm Gergeklesme

Hasilat - 1.405,00 2.300,52
FAVOK - 955,00 1.801,38

Net Kar - 719,85 890,24
ATATP GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,57 27,11 170,08
Getiri () 0,54 24,82 130,26
Getiri (XU100-Rolatif) 0,42 26,82 141,02

2026T 2027T 2028T

Hasilat 8.319.460.000 11.891.869.400 17.019.778.952
FAVOK 4.492.508.400 6.421.609.476 9.190.680.634
% 54,0% 54,0% 54,0%

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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ATP Yazilim — ATATP - Notr

Degerleme etkisi hari¢c tam bekledigimiz gibi!

ATP Yazilim, 2026 2.ceyrekte 890,24 milyon TL net kar ile tahminlerimize
paralel sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesi ATP Capital etkisinin hissedildigi glnlerden
geciyoruz. Bu dogrultuda modellememizde degistirecegimiz
herhangi bir durum bulunmuyor. ATATP 6zelinde 472 TL ve AL
tavsiyesini strdiriyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

Gectigimiz yil ayni ceyrek ATP Capital degerleme giris donemi idi.
Yiksek baz etkisi acikca takip ediliyor.

Marjlarda yuksek baz etkisi haricinde sorun yok.

Hedeflerde bir degisim yok.

> > > >

Yazilim sektoriinde siirdiriilebilirlik ve yapay zeka 6n plana ¢ikti. Bu
doénemde 6zellikle tekrarlanabilir gelir kompozisyonunu yoneten ve yapay
zekaya yonelik yatinmlarini stirdurilebilir sekilde devam eden sirketler 6n
plana ¢ikmaya devam etti. 3.ceyrek ve sonrasinda daha etkin olusacagini
degerlendiriyoruz.

Sirket beklentilerini koruyor. Bu dogrultuda:

A %20 gelir artisi
A %24 FAVOK artisi hedefliyor.

29 Haziran 2026 giinii yayinlanan raporun é6zetini bir sonraki sayfada
hatirlatiyoruz.
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Zaman dogru noktada oldugunu isaret ediyor. Kirresel teknoloji sektorti 2026 yili itibariyla yapay zekay:
mevcut kurumsal ekosistemlere entegre eden stratejik donisim asamasina gegmis durumdadir. Sirketin
borgsuz bilango yapisi, kiiresel cografi acilimlarn ve gelecekteki nakit akislarinin 6ngériilebilirligini
artiran %70 oranindaki Aylik Tekrarlayan Gelirleri (MRR) siirdurilebilir biiyime hikayesini destekleyen
temel unsurlardir.

ATP Zenia lokomotif olarak giiclii seyrini koruyor. Sirketin lokomotif is birimi olan ATP Zenia, hizli servis
restoranlari sektoriine yonelik bulut tabanli POS mimarisi ve yapay zeka destekli ¢ézimler sunmaktadir.
Sektorde 2031 yilina kadar kiresel 6lcekte bulut POS penetrasyonunun %90'in {izerine c¢ikacagi
ongorilirken , Zenia'nin bolgedeki erken saha deneyimi ve kurulu kiosk agini biyiitmesi orta-uzun
vadeli ciro goriintirligiini garanti altina almaktadir.

Gelecek ATP Tradesoft'ta. Sermaye piyasalari ve finansal teknolojiler alaninda faaliyet gosteren ATP Tradesoft,
amiral gemisi GTP platformu ile BIST islem hacminin %54'Uni destekleyerek sektérii domine etmektedir.
Kurumsal dijital donisiime odaklanan ATP Digital ise AiX yapay zeka platformu ve otonom robotik
cozumleriyle portféyiini genisletmekte, gelirlerinin %78'ini uzun vadeli kurumsal anlagsmalardan elde
etmektedir.

ATP her kanalini organik biyiyerek giicli tutuyor. Gelecegin prestijli ve inovatif projelerinden biri olarak
konumlanan ATP GreenX, yesil ve karbon sertifikalarinin ticaretiicin kurulmus ilk yerli dijital pazar yeridir. Diger
taraftan, sirketin bagl ortakligi ATP Capital GSYO blinyesindeki Ata Express (Fiyuu ve Tikla Gelsin), esnaf
segmentine yonelik Menulux ve veri analitigi odakli CloudOne gibi yatirimlar, grup ici teknolojik sinerjiyi ve
entegre teslimat ekosistemini giiclendirerek konsolide karliiga devasa katki saglamaktadir.

Firsatlar 6n planda. Sirket icin kiiresel Bulut POS penetrasyonunun %90 asmasi, Sahra Alti Afrika gibi
bakir pazarlarda erken dénemde pay elde edilmesi, uluslararasi regilasyonlarin GreenX yazilimini yasal
zorunluluk haline getirmesi ve finansal yazilim ihracati en biyuk firsatlari olusturmaktadir. Kiresel
piyasalardaki finansman sikiligi ve yiiksek sermaye maliyetleri, kiiresel uzaktan calismanin
olgunlagmasiyla nitelikli yazilim ve yapay zeka uzmanlarini elde tutma zorlugu, Cin pazarindaki yogun
yerel rekabetten kaynaklanan marj baskisi, jeopolitik riskler ve karmasik siber saldinlarin getirdigi veri
gizliligi tehditleri en kritik riskler olarak 6ne ¢cikmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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