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Son Fiyat 2, 0 Aydem Yenilenebilir Enerji - AYDEM - Notr

Piyasa Degeri (mlIn TL) 19.811

Piyasa Degeri (min 5) 439 Ortada sonuclar

FD/FAVOK 8,57

PD/DD 0,48 Toplantinin ana konusu sirketin 2026 yilina operasyonel anlamda

Hisse Sayisi (min lot) 705 kuvvetli bir baglangi¢c yapmis olmasiydi. Gegtigimiz yilin ayni dénemine

FDPO (%) 18,43 kiyasla toplam elektrik Giretiminin %80 oraninda artarak 846 GWh seviyesine

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 56 ulastigindan bahsedildi. Bu ciddi artisin temel kaynagdi olarak Turkiye
genelinde iyilesen yadis rejimine bagh olarak hidroelektrik Gretimindeki

35,00 2000000 artis ve hibrit yatinmlarin devreye girmesi gosterildi. Ozellikle

30,00 . . . .. .
15.000,00 emreamadelik oranlarinin hem hidroelektrik hem de riizgar santrallerinde

20,00 1000000  sektdr ortalamalarinin iizerinde seyrettigi vurgulanarak tesislerin
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1(5)'88 5.000,00 verimliliginin korundugu aktarildi.

0:00 0,00 Sirketin finansal performans tarafinda da ivme kazandigi paylasildi.
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hizmet gelirleri sayesinde 65 USD/MWh gibi oldukga rekabetci bir ortalama
satis fiyati yakaladigi ifade edildi. Ancak kendi hesaplamalarimizda
kullandigimiz 82 dolarlik ortalama YEKDEM fiyatinin 73 dolar oldugunu

ORTAKLIK YAPISI % toplantida gorduk.

Aydem Enerji 81,56
Diger 18,44
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Toplantinin son bolimiinde sirketin gelecek hedefleri (zerinde
duruldu. 2027 yili icin toplam kurulu gii¢ hedefinin 1.338 MW olarak
AYDEM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Pelirlendigi sdylendi. Yatinm harcamasi tarafinda ise bu yil 4 milyon
Getiri (TL) 4,75 -10,45 74,97 dolar, gelecek yil 4 milyon dolar olmak lizere hibrit GES ve riizgar
Getiri ($) 4,77 11,71 49,32 yatinmlarn yapilmasi beklenmektedir. Toplantiyr genel hatlariyla NOTR

Getiri (XU100-Rélatif) Sy -26,85 9,23 buluyoruz.

Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 16,83 20,58
Brit Kar Marji (C%) 21,75 23,25
FAVOK Marji (Y%) 45,00 40,34
FAVOK Marji (C%) 27,75 36,69
Net Kar Mar;ji (Y%) -148,69 -22,42
Net Kar Marji (C%) -94,53 8,04
Net Bor¢ (mIn TL) 21.680,16 22.053,58
isletme Sermayesi (mln TL) 2.974,97 1.596,47
Cari Oran 0,68 1,27
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) 3.365,46 6.050,96
Net Finansman

Gideri/Satislar 64,94 50,25
Brit Kar Bliytime (Y%) 672,57 0,45
Brit Kar Buyume (C%) -18,01 0,45
FAVOK Biiyiime (Y%) -29,43 0,27
FAVOK Biyiime (C%) 9,35 9,38
Net Kar Bliylime (Y%) 0,00 0,00
Net Kar Blytiime (C%) 0,00 42,98

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklar
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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