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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mln $)

285,75
62.808
1.392

F/K 12,28

FD/FAVOK 19,21
PD/DD 0,88
Hisse Sayisi (mln lot) 220
FDPO (%) 24,17
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 77

400,00 20.000,00
300,00 15.000,00
200,00 W 10.000,00
100,00 5.000,00
0,00 0,00
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S S 85 & 8 8 8 8 9
S5 &5 5 & & & & &
e AYGAZ = XU100
ORTAKLIK YAPISI %
KCHOL
Liquid Petroleum
Temel Ticaret
Diger
AYGAZ GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 1,51 13,28 144,47
Getiri () 1,44 11,52 108,60
Getiri (XU100-Rolatif) -1,40 -0,49 81,17
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brut Kar Mariji (Y%) 9,43 11,58
Brut Kar Marji (C%) 10,43 11,02
FAVOK Marji (Y%) 2,44 3,73
FAVOK Marji (C%) 3,55 3,50
Net Kar Mariji (Y%) 2,53 5,93
Net Kar Marji (C%) 9,03 0,62
Net Bor¢ (mIn TL) -3.752,42 -1.076,22
isletme Sermayesi (mln TL) -2.208,03 3.371,95
Cari Oran 1,19 1,60
Serbest Nakit Akimi (min TL) 5.262,23 1.099,73
Net Finansman
Gideri/Satislar -0,40 -1,38
Briit Kar Biylime (Y%) 5,36 6,02
Briit Kar Biyume (C%) 30,27 6,02
FAVOK Biiyiime (Y%) 39,06 19,16
FAVOK Biiyiime (C%) 14,38 7,36
Net Kar Buyume (Y%) -65,64 82,76
Net Kar Buyiime (C%) 120,96 769,99

Kaynak: Finnet
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Aygaz — AYGAZ - Sinirli Olumlu

Direncli sonuclar

Aygaz, 2026 1.ceyrekte 135 milyon TL net kar(2025/03:15 milyon TL) ile
piyasa beklentilerinin altinda sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:630
milyon TL/Pusula Yatirnm:681 milyon TL)

Sektérde daralma siriyor. Turkiye LPG pazari ilk iki ayda %8 daralma ile
563 bin ton; otogaz %5 daralma ile 463 bin ton; tliplligaz %4 daralma ile
80 bin ton ve dokmegaz %2 daralma ile 20 bin ton oldu. Aygaz tarafinda
ise tUpllgaz pazar pay! 140 baz puan artisla %43,1 ve 80 bin ton; otogaz
2 puan artisla %24,4 ve 463 bin ton olmak tizere toplamda 180 baz puan
artisla %27,3 ve 563 bin ton olarak sirket lider konumunu siirdirdi.

Operasyonel metrikler gorece direncli. Sirket, ilk ceyrekte %2 artigla 584
bin ton satis gergeklestirirken yurt ici satislari %5 artisla 242 bin ton; yurt
disi ve toptan satislar %1 artisla 342 bin ton seviyesinde oldu. Sonatrach
tarafinda stok kar etkisi gecen sene 63 milyon TL zarardan bu sene 74
milyon TL kara dondi. Guncel kiiresel gelismeler kaynakli sonatrach
fiyatlan stok karini pozitif manada 2.ceyrekte de desteklemektedir.

Banglades'te giiclii sonuclar devam ediyor. Pazar buyikligu ybbo %9
biiyimeye devam ederek 1,8 milyon tona ulasti. 252 bayi ve 14500 satis
noktasi ile calisiimakta olup satiglar %79 artisla 73 bin ton ve 57,5 milyon
dolar seviyesinde gerceklesti. Ocak 2026 itibariyle Dhaka tesisi faaliyete
basladi. Dhaka tesisi Chittagong tesisine ilave 3 bin ton daha katarak 19
bin tona yiikselmistir.

Gelir kompozisyonunda sorun yok. Tonajlarda daralma kaynakl gelirler
ilk ceyrekte %14 daralma ile 21,9 milyar TL olsa da tupliigaz ve otogaz
satislan sirasiyla %2 ve %6 lizerinde gerceklesti. Satis tonaji etkisiyle briit
kar %6 artigla 2,54 milyar TL; FAVOK ise %7 artisla 767 milyon TL oldu.
Net kar %119 oraninda artan net parasal kayba ragmen yillik %770
artisla 135 milyon TL net kar elde edildi. Ozkaynak yéntemiyle elde edilen
yatinmlarin net kar etkisi bakimindan EYAS +399 milyon TL, Kolay Gelsin
-263 milyon TL, Opet Aygaz Gayrimekul +7 milyon TL ve United Aygaz
+116 milyon TL net kara etki etmistir. Kompozisyona yonelik cerceve
2.ceyrekte de bir miktar iyimserlesebilir.

Beklentiler korundu. Sirket, 2026 yilinda:

e 200-220 bin ton tipliigaz,

e 750-790 bin ton otogaz satis tonaji,
o %41,5-42,5 tiipliigaz,

e  %23-24 otogaz pazar payi hedefliyor.

AYGAZ nezdinde finansallari bir miktar beklenti alti gerceklesen
sonuglar kaynakli sinirli olumlu bulurken orta ve uzun vadede cergeve
anlaminda Sonatrach fiyatlan desteklemeye devam ediyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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