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Son Fiyat Aygaz — AYGAZ - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Oniimiizdeki dénemde daha olumlu olacak!
F/K
FD/FAVOK 3.ceyrek gorinimi olumlu ilerlemeye devam ediyor. Hatirlatmak
PD/DD gerekirse Banglades'te Dhaka kapasitesinin devreye girmesi, sezonsallik
Hisse Sayisi (min lot) manasinda 3.ceyredin zirve noktaya erismesi ve Tlrkiye pazar tarafinda
FDPO (%) beklentilerin daha da olumlu hale gelmesiyle birlikte 3.ceyrekte uzun sire
Glinlik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) sonra 2021 4.ceyrekten bu yana ilk kez %4 iizeri FAVOK marjina
350,00 15.500,00 erisilebilecegini tahmin ediyoruz. Bu durum sirket Ozelinde var olan
300,00 14.500,00 degerlemeleri yukan yonlu tasiyor olacaktir. Hacmen buylimeleri de
13.500,00  gerek United Aygaz gerekse i¢ taraf etkisiyle gérmeye devam edebiliriz.

250,00 12.500,00
200,00 11.500,00 Sonatrach fiyatlarinda normallesme siriiyor. Giincel cercevesiyle
150.00 10.500,00 gerginlik ddneminde ortalama 481 dolar/tondan Nisan ayi itibariyle 885

' 9.500,00 dolar/ton seviyesine yikseldigi bir fiyatlamay takip etmistik. Mayis ve

100,00 8.500,00 Haziran aylarindaki fiyat duastsinid Temmuz ayinda da kismen

gozlemliyoruz. Bu dogrultuda 2.ceyrek gibi gugli bir stok kan
olmayabilecegini vurgulamakta fayda var. Ancak gectigimiz yil TMS 29
haric¢ sirket hi¢ stok kar yazamamis oldugunu belirtelim. Burada da her
tarla bir disik baz olustu.
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EYAS'ta beklenti revizyonlar yukan yonli risk gériiniiyor. Henliz, 2026
karlarindan bir temetti fikri olusturmak icin erken olsa da 6-7$/v
beklentisinin  13-155/v'ye ¢ikartiliyor olmasi sirketin modellemelerde
beklenenden daha fazla net kar elde etmesine ilave alan tasiyabilir. Bu
durum EYAS, AYGAZ ve KCHOL'li net sekilde pozitif etkileyecektir.

ORTAKLIK YAPISI %
Kog Holding

Liquid Petroleum

Temel Ticaret

Diger

AYGAZ GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Beklentiler kismen iyimserlestirildi. Bu dogrultuda:

Getiri (TL) 4,39 21,32 73,98
Getiri ($) 4,35 19,11 48,79
Getiri (XU100-Rolatif) 4,28 26,27 47,69

%23-24 otogaz pazar payi beklentisi %23,5-24,5'a yukseltildi.
%41,5-42,5 tipliigaz pazar payi beklentisi,

750-790 bin ton otogaz satis tonaji,

200-220 bin ton tiipliigaz satis tonaji beklentileri korundu.
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimii solodur
Genel cercevesiyle finansalda da degindigimiz iizere ilk yanyil sirket

icin gayet olumlu gecti. Bu dogrultuda 2.yariyilin daha olumlu olma
beklentisi hem ceyreklik hem yillik manada go6zle gorulir sekilde artmis
gorunuyor. Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma ydniinde yatinmcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gors, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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