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Son Fiyat

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)

FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL)
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e BALSU s XU 100

ORTAKLIK YAPISI %

BG Holding 73,13
Diger 26,87
BALSU GUNLUK  AYLIK

Getiri (TL) 0,47 0,54
Getiri () 0,40 -0,97
Getiri (XU100-Rolatif) 0,00 -6,99
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20.000,00
15.000,00
10.000,00
5.000,00
0,00

970T’S0'L

12AYLIK
-13,45
-26,16
-74,61

Kaynak: Finnet

Balsu Gida - BALSU - Sinirli Olumsuz

Baskili cerceve

Sirket, satis tarafinda gegen yilin ayni dénemine goére yaklasik %10 artisla
15,27 milyar TL gelir elde etmistir. Brit kar 2,18 milyar TL'ye yukselirken,
FAVOK 1,51 milyar TL seviyesine cikarak 701,6 milyon TL'den 1,51 milyar
TL'ye gliclU bir artis gostermistir. Esas faaliyet kari da 731,9 milyon TL'den
1,48 milyar TL'ye ylkselerek operasyonel tarafta belirgin bir iyilesme
sergilemistir.

Buna karsin net ddnem sonucu -329,4 milyon TL zarardan -160,8 milyon TL
zarara gerilemis olsa da, sirket hala net zarar agiklamaktadir. Net parasal
pozisyon kazanglari 946,8 milyon TL seviyesinde gercekleserek karliligi
destekleyen bir unsur olmustur.

Operasyonel karlilik tarafinda guicli bir toparlanma dikkat cekmektedir. Briit
kar 1,39 milyar TL'den 2,18 milyar TL'ye yikselmis, faaliyet kari da ayni
doénemde guiclii bir artis gostermistir. Ancak yliksek finansman giderleri net
karlihgr baskilamaya devam etmektedir.

Bilanco tarafinda toplam varliklar 26,87 milyar TL seviyesinde yatay
seyretmistir. Ozkaynaklar 4,40 milyar TL'ye yikselerek %10 artis
gostermistir. Buna karsin toplam finansal borglar 14,30 milyar TL
seviyesinde ylksek kalmaya devam etmektedir. Net bor¢ 13,92 milyar TL
seviyesinde kaydedilmistir.

Genel olarak BALSU glicli satis blylmesi, artan brit kar ve belirgin
operasyonel karlilik iyilesmesine ragmen, yiksek finansman giderleri, net
zarar ve ylksek borcluluk yapisi nedeniyle finansal gorinimini tam
anlamiyla pozitife cevirememektedir. Bu nedenle sirket finansallari sinirh
olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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