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BESLR XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Yildiz Holding
Murat Ulker
Diger
BESLR GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) -0,63 14,83 -0,69
Getiri ($) -0,86 12,84 -15,43
Getiri (XU100-Rolatif) 1,71 9,81 -52,33
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 26,36 26,16
Brut Kar Marji (C%) 24,68 24,64
FAVOK Mariji (Y%) 14,65 13,38
FAVOK Marji (C%) 17,41 13,48
Net Kar Mar;ji (Y%) 4,74 1,60
Net Kar Marji (C%) 5,25 1,58
Net Bor¢ (mln TL) 3.658,11 5.211,84
isletme Sermayesi (mln TL) 7.821,63 11.121,95
Cari Oran 1,42 1,38
Serbest Nakit Akimi (min TL) 5.732,35 2.539,44
Net Finansman Gideri/Satislar 13,15 8,96
Brit Kar Bliytime (Y%) -2,71 2,85
Brit Kar Buyume (C%) 79,60 2,85
FAVOK Biiytime (Y%) 44,54 -11,45
FAVOK Biiytime (C%) -9,79 512
Net Kar Buyume (Y%) 69,16 -67,24
Net Kar Blytiime (C%) -20,94 1,01
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Besler Gida — BESLR - Olumlu

istikrarli kompozisyon devam ediyor

2026 yilinin ilk ceyreginde sirket, makroekonomik zorluklara ve tiketici
talebindeki secicilige ragmen disiplinli operasyonel yaklasimi sayesinde
%13,5 seviyesinde FAVOK marji elde etmistir. Ramazan déneminin etkin
yonetimi, Griin miksindeki iyilesme ve fiyatlama disiplini bu performansin
ana unsurlan olmustur. Sirket, dondurulmus gida pazarinda SuperFresh
markasiyla gliclu liderligini stirdirirken, yag is biriminde endistriyel ve ev
disi tiiketim kanallarinda biiyiime kaydetmistir.

Dondurulmus gida pazan Tirkiye’de biiyimesini siirdurerek kisi basi
tiketimin 5 kilogramdan 8,2 kilograma yiikselmesiyle gelisim
potansiyelini korumaktadir. SuperFresh, en yakin rakibiyle arasindaki
pazar pay! farkini koruyarak liderligini devam ettirmistir. Unlu mamuller,
patates ve sebze kategorilerinde gliclii konumunu strdirmustir. Yag is
biriminde ise 14 milyar TL buyukliguiindeki pazarda paket ve kase margarin
kategorilerinde liderlik korunmaktadir. Bu donemde inovasyon calismalari
one ¢ikmig, 5 yeni inovasyon gergeklestiriimis ve inovasyondan gelen
blylume toplam biylimenin %12'sini olusturmustur.

Sirketin hasilati 2026 yilinin ilk ceyredinde 9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Brit kar marji %26,2 olurken, FAVOK 1,3 milyar TL
seviyesine yukselmistir. Net parasal kayip nedeniyle net kar 31 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Bu durumun operasyonel performanstan
ziyade enflasyon muhasebesi etkilerinden kaynaklandigi ifade edilmistir.
Ayrica sirketin doviz agik pozisyonu 170 milyon avro seviyesinden 40 milyon
avro seviyesine dusUrtulmastir. Sirket, ylksek faiz ortaminda nakit
yonetimini o6nceliklendirmistir. Net finansal alacak pozisyonu 2025 yil
sonundaki 1,3 milyar TL seviyesinden 2026 Mart sonunda 2,7 milyar TL
seviyesine ylkselmistir. isletme sermayesinin hasilata orani %11,4'ten
%8,1'e gerilemistir. Sirket bu donemde isletme faaliyetlerinden 755 milyon
TL nakit akisi Uretmistir. Alacak yapisinda supheli alacak sorunu
yasanmadigi ve buyuk kisminin teminath oldugu ifade edilmistir.

Sirket 2026 yili icin su hedefleri paylagsmistir. %30 TUFE {izerinden:

e Hasilat buyimesi: Yil genelinde reel bazda %3 (+/- %1)
e  FAVOK marji: %13,5 (+/- %1)

Biyiimenin marjlardan feragat edilerek degil; hacim artisi, kanal ve
kategori yonetimi ile Griin miksi iyilestirmesi Gizerinden saglanmasi
hedeflenmektedir. Ayrica 2025 yilinda atilan verimlilik adimlarinin
ve yiliksek faiz ortaminda finansal dayanikliligin
korunmasi planlanmaktadir. Finansallarda oldugu gibi toplantiy1 da
olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gords, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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