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BESLR XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Yildiz Holding 60,53
Diger 39,47
BESLR GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -4,29 -0,45
Getiri ($) -4,33 -2,24
Getiri (XU100-Rolatif) -3,86 -2,76
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 22,14
Brit Kar Marji (C%) 24,64
FAVOK Marji (Y%) 13,74
FAVOK Marji (C%) 13,48
Net Kar Mariji (Y%) 2,97
Net Kar Marji (C%) 1,58
Net Bor¢ (mIn TL) 5.680,93
isletme Sermayesi (mln TL) 9.919,60
Cari Oran 1,42
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 5.758,08
Net Finansman Gideri/Satislar 15,89
Brut Kar Buytme (Y%) 2,85
Brut Kar Buytiime (C%) 9,39
FAVOK Biiyiime (Y%) 33,35
FAVOK Biiyiime (C%) 512
Net Kar Buyume (Y%) -35,05
Net Kar Buiyiime (C%) 1,01
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2.708,15
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Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Besler Gida — BESLR — Notr

Fiktif etkilerden detaya!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallari nétr degerlendiriyoruz. Ozellikle
webinar sonrasl ilave degerlendirmelerimizi paylasiyor olacagiz.

Pusulanin 4 Yonu:

Ertelenmis vergi geliri asagiyi etkiledi.
Marjlarda daralma var.

SNA'da sezonsal baskilar goruldi.
Beklentiler korundu.
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Zorlu kosullardan korunma cabasi devam ediyor. 2026 yilinin 2.
ceyreginde Turkiye bitkisel yag ve dondurulmus gida sektorleri, hammadde
fiyatlarindaki kiresel artislar ve Uretim maliyeti baskilarina ragmen ig
pazardaki gliclU talep sayesinde operasyonel hacmini korudu. Margarin ve
endustriyel yag pazarinda bireysel tiiketim stabil seyrini strdlrirken,
blylmenin ana motoru otel, restoran ve pastacilik isletmelerini kapsayan
Ev Disi Tiketim kanali oldu. Dondurulmus gida sektériinde ise pratik ve hizli
yemek c¢6zimlerine olan tlketici ilgisi talebi canli tutarken, ozellikle
pisirmeye hazir/donuk firincihk Grlnleri donemin en hizli buylyen alt
segmenti olarak dne cikti. ihracat pazarlarindaki dénemsel daralmayi ic
pazar satiglariyla dengeleyen sektor oyunculari, sikilasan kar marjlarini
esnetebilmek adina 6z tuketim yenilenebilir enerji yatinmlanna ve
operasyonel verimlilik odakh projelere agirlik verdi.

Kompozisyon zorlu kosullara ragmen gigli ilerliyor. 2026 2.ceyrekte
sirket, %12 artisla 9,55 milyar TL gelir elde ederken burada 6zellikle yag is
birimindeki endustriyel Griin satis artisi ve perakende satis hacminde canli
seyir destekledi. ilk 6 ay biiylimesi %7,6 ile gercekleserek %3 beklentisinin
oldukca iizerinde kaldi. ihracat gelirleri 1,5 milyar TL diizeyinde
gerceklesti. Siniflandirma bakimindan dondurulmus gida ve konserve is
birimi %12,2 buyimeyle 3,79 milyar TL gelir elde ederken pizza, unlu
mamuller dondurulmus sebze-meyve ve konserve tonaj artisi destekledi.
Satis tonaji %6,7 artisla 61.705 ton olarak kaydedildi. Yag ve mutfak birimi
tarafinda %11,9 artisla 5,75 milyar TL gelir elde ederken 6zellikle emtia
fiyatlarn 6nemli katki sagladi. Satis tonajlari da talep zorlamasinin aksine
blyudu. Satis tonaji %5,8 artigsla 125.931 ton olarak kaydedildi. Beklenti
izeri cerceve bilyiimesinin devami beklenebilir.

Operasyonel karhlikta baskilanma goriildii. FAVOK, ézellikle maliyetlerin
yarattigi baski, brit kar marjini daraltmasi sonucunda etkilenmistir. Bu
dogrultuda FAVOK, 2026 2.ceyrekte %28,8 daralma ile 688 milyon TL
olurken FAVOK marjiise 410 baz puan daralmaile %7,2'ye geriledi. Burada
Ozellikle maliyet dengelenmesi sonrasi iyilesme devami beklentisini
surdiridyoruz. Yilliklandinlmis tarafta %13,5 (-+%1) bandinda bu
zorluklara ragmen ilerlenmesini olumlu karsiliyoruz.
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Siniflandirmada detaylara dikkat. Dondurulmus gida ve konserve tarafinda 2026 2.ceyrekte, FAVOK marka
yatirnmlari etkisiyle %5,2 azalisla 368 milyon TL'ye gerilerken FAVOK marji ise 180 baz puan daralmayla %9,7
oldu. Yag ve mutfak is birimi tarafinda; nakliye etkileri ve emtia baskilariyla birlikte %44,6 azalisla 320 milyon
TL oldu. FAVOK marji ise 560 baz puan gerilemeyle %5,6 oldu. Biraz daha hacmen biiyiime cercevesi takip
edilebilir.

SNA gorece dengeli seyrediyor. Emtia ve nakliye maliyetlerinde yasanan baskiya ragmen, 2,71 milyar TL
pozitifte kalmayi basarabildi. Burada orta ve uzun vade de nakit yaratma kompozisyonu var oldukga sirketin
strddrilebilir konumunu guglendirmeye devam edecedini degerlendiriyoruz. Net bor¢ ise operasyonel
karlilikta canli seyirle birlikte sinirli azalis kaydedildi.

Genel cercevesiyle finansallari nétr degerlendiriyoruz. Ozellikle webinar sonrasi ilave degerlendirmelerimizi
paylasiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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