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Son Fiyat
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)

F/K
FD/FAVOK
PD/DD
Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)
130,00 20.000,00
110,00 15.000,00
90,00 10.000,00
70,00 5.000,00
50,00 0,00
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e BETAE e XU 1

ORTAKLIK YAPISI %
Sabit Dagsuyu

Hakki Mert Dagsuyu

Yusuf Cenk Dagsuyu

Diger

nIlsMIMl Konsenslis  Pusula Yatinm Gergeklesme
Hasilat 915,00 1.186,22
27:\V/e]' - 231,00 291,50
Net Kar - 53,40 1,12

BETAE GUNLUK AYLIK
Getiri (TL) 2,07 32,67
Getiri () 2,03 30,61
Getiri (XU100-Rolatif) 1,83 36,23

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Beta Enerji — BETAE - Olumlu

Netlesen operasyonel cerceve!

Beta Enerji, 2026 2.ceyrekte 1,19 milyar TL hasilat, 292 milyon TL FAVOK
ve 40 milyon TL net parasal kayip+31 milyon TL ertelenmis vergi gideri
dahil 1 milyon TL net kar ile tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa
Beklentisi: Yok/Pusula Yatinm: 915 milyon TL hasilat, 231 milyon TL
FAVOK, 53 milyon TL net kar)

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Yeni halka arz olmasina ragmen ¢ercevenin tematik olarak devam
etmesi nedeniyle finansallan olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve
uzun vadede yakindan takip etmeyi surdiirecegiz.

Pusulanin 4 Yoniu:

A Net bor¢ta normallesme izlendi.
Marjlarda gorece toparlanma var.

A Ertelenmis vergi gideri ve net parasal kayba donuse ragmen karda
kalindi.

A Tema devam ediyor.

Tema sektorde siriiyor. Tirkiye transformator sektord, kiiresel dlcekte
yaklasik 70 milyar dolar olan pazar biyukliginin dniimizdeki 10 yil icinde
140 milyar dolara ulasma beklentisi dogrultusunda, dis ticaret rekorlari kiran
en dinamik imalat kollarindan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Avrupa Birligi'nin
Yesil Mutabakat regilasyonlari, hizla artan veri merkezi yatinmlan ve
kiresel sebeke yenileme hamleleri nedeniyle tirmanan talep; gii¢ ve
dagitim trafolarinda yeni kapasite yatinmlarini tetiklemis, yillik ihracatin 3
milyar dolar esigini agsmasini saglamistir. Esnek miihendislik kabiliyeti,
maliyet disiplini ve uluslararasi standartlardaki yiiksek kalitesiyle Tiirk
trafo sektord, yerli ve yabanci stratejik ortakliklarin odaginda yer alarak
kiiresel enerji koridorlarinin ana tedarik tissi haline gelmistir.

Genel cercevesiyle blyiime kompozisyonu siiriiyor. Yeni yatirimin
hizlica devreye alinmasi ve halka arz sonrasinda da sirket bliylime ¢abasini
devam ettiriyor. 2026 2.ceyrekte gelirler %6,45 biiyimeyle 1,19 milyar TL
olurken o6zellikle artan maliyetlere ragmen sirket operasyonel karliligini
kontrat ¢cézme becerisiyle birlikte FAVOK 2026 2.ceyrekte %27,04 artisla
292 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK marji ise 398 baz puan artisla
%24,57'ye yiikselirken yili %20 {izeri bir FAVOK mariji ile kapatmasini
bekleyebiliriz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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