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Son Fiyat BigChefs — BIGCH - No6tr
Piyasa Degeri (mIn TL)

Piyasa Degeri (mIn $) Net zarar varligi

F/K
FD/FAVOK BigChefs, 2026 1.ceyrekte 1,17 milyar TL hasilat, 208 milyon TL FAVOK,

PD/DD 32,2 milyon TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti.
Hisse Sayisi (mIn lot) (Piyasa Beklentisi:1,17 milyar TL hasilat, 208 milyon TL FAVOK, 33
FDPO (%) milyon TL net zarar/Pusula Yatirim:1,17 milyar TL hasilat, 211 milyon TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) FAVOK, 36 milyon TL net zarar)

Sirket, 2026 1. ceyrekte hasilatini yillik bazda %6,0 artisla 1,17 milyar TL

16,00 16.000,00
14,00 14.000,00 seviyesine tasimistir. Restoran gelirlerindeki %6,9'luk reel buyiime talebin
12,00 12.000,00 . L . . S . ,
10,00 10.000.00 direncini gosterse de yuksek marjli Royalty gelirlerinin 79,9 milyon TL'den
2188 2888:88 73,6 milyon TL'ye diismesi, sermaye biiyliime hikayesi (izerinde bir soru
400 4.000,00 isareti dogurmaktadir. Buna ragmen maliyet disiplini sayesinde briit karin
(2)'88 5-880'00 %18,7 artisla 178 milyon Tl'ye yiikselmesi ve briit marjin iyilesmesi
I = ' olumludur.
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S 8 8 8 8 ¢ 8 8 Satislarin maliyetindeki 992 milyon TL'lik yiikiin icinde 357,5 milyon TL
o e e e e ile personel ve 286,7 milyon TL ile gida giderleri ana agirhigi
e BIGCH e XU 100 korumaktadir. FAVOK marji 1,5 puanlik artisla %17,8’e yiikselmistir.
Nette 32,2 milyon TL'lik zarar, 2025 yili birinci ceyrege goére azalma
ORTAKLIK YAPISI %

gosterse de bu rakamin TMS 29 etkisinden arindinlmamis hali daha da
soru isareti dogurmaktadir. Sirket, bu dénemde 93,7 milyon TL tutarinda
net parasal pozisyon kazanci kaydetmistir. Bu gayri nakdi kazang olmasaydi,
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108,6 milyon TL'lik finansman giderinin baskisiyla net zarar ¢ok daha
belirleyici bir boyuta ulasacakti. Mevcut tablo, operasyonel karlihgin borg

BIGCH GUNLUK AYLIK 12AYLIK servis maliyetleri tarafindan realize edilmeden emildigine isaret etmektedir.
Getiri (TL) -3,55 14,98 54,44 ik ceyrekte 156,5 milyon TL'lik yatirrm harcamasi gerceklesmistir.

Getiri (%) 3,74 . 3143 Pozitif Katalizérler

Getiri (XU100-Rolatif) -1,74 2,13 0,47

Ceyreklik 2025/12 2026/03 e "Blyuk Sefler Enerji" istiraki Gizerinden hayata gecirilen 3.699 kWp
Yillik 2025/03 2026/03 kapasiteli GES yatirmi enerji maliyetlerini sabitleye potansiyeli
Brit Kar Marji (Y%) 13,55 15,23 tasimaktadir.

Brut Kar Marji (C%) 21,33 21,64 e  BigChefs App’in 100.000 indirmeye ulasmasi da miisteri sadakatini
FAVOK Marji (Y%) 22,02 23,11 veri analitigi ile yoneterek sepet degerini artirmayi
FAVOK Marj (%) 26,05 17,78 desteklemektedir.

Net Kar Mariji (Y%) 2,66 0,29 . L . .
Net Kar Marji (C%) -0.72 275 o Akademi tarafiyla beraber yetismis calisana sahip olma kolaylig,
Net Borc (mlIn TL) 492,95 765,25 restoran ici operasyonlari ve calisan gelisimini destekleyecektir.
i§lef(me Sermayesi (mln TL) 86,77 111,32 Riskler

Cari Oran 0,68 0,66

Serbgst Nakit Ak'r_m (mln ) 209,64 377,52 e 1,45 milyar TL'lik kisa vadeli bor¢ stoku karsisinda nakit oraninin
N?.t Flnan?m'e'an CUeUREED >0 7,73 dusuklUgu risk teskil etmektedir

Brut Kar Buytme (Y%) -6,32 19,13 :

Briit Kar Bliyiime (C%) 14,59 19,13 e Personel giderlerindeki artisin fiyatlama gliclinlin 6tesine gegcmesi
FAVOK Blyume (Y%) 41,31 2,81 durumunda marj daralmasi riski takip edilmelidir.

FAVOK Biytime (C%) -1,68 15,66 e TFRS kapsaminda enflasyondan  arnindinlmis  harcama
Net Kar Buytme (Y%) -44,80 -89,47 kapasitesindeki olasi yavaglama, restoran trafigine olumsuz etki

Kaynak: Finnet edebilir.

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA BIGCH 2026 1. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

29 Nisan 2026 Carsamba
YAT

BIGCH operasyonel diizeyde %17,8 FAVOK mariji ile verimlilik odakh bir
performans sergilese de bilancodaki yiiksek finansal kaldirag ve likidite
acigr sebebiyle biyime sancilarinin devam ettigini gostermektedir.
93,7 milyon TL'lik parasal pozisyon kazanci olmasaydi net zararin ¢ok
daha derin olacagi gercegi, sirketin bor¢ yapilandirmasi veya nakit akis
yonetiminde daha agresif bir iyilesmeye ihtiyac duyduguna isaret
etmektedir. GES ve dijitallesme yatinmlarinin saglayacagi maliyet
avantajinin, finansman giderlerini ne zaman domine edecegi takip
edilmelidir. Sirketin biiyime vizyonunu da hesaba kattigimizda heniiz
finansallar n6tr degerlendirsek de orta vadede déniisiimiin gelecegine
dair beklentilerimiz oldugunu ifade etmekte fayda olacaktir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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