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BIGEN XU100
ORTAKLIK YAPISI %
idris Cakir
Mesut Altan
Diger
BIGEN GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 9,94 192,94
Getiri (5) 9,86 188,54
Getiri (XU100-Rolatif) 9,47 185,41
Ceyreklik 2025/12
Yillik 2025/03
Brit Kar Marji (Y%) 26,45
Brit Kar Marji (C%) 36,00
FAVOK Marji (Y%) 44,45
FAVOK Mariji (C%) 101,09
Net Kar Mariji (Y%) 15,63
Net Kar Marji (C%) -31,91
Net Bor¢ (mIn TL) 2.329,33
isletme Sermayesi (mln TL) -18,31
Cari Oran 0,82
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -347,18
Net Finansman
Gideri/Satislar 57,33
Brut Kar Buytme (Y%) 204,28
Brut Kar Buytiime (C%) 92,96
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00
FAVOK Biiyiime (C%) 150,15
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Kaynak: Finnet

Birlesim Grup Enerji — BIGEN - Sinirli Olumsuz
Karmasik nominal cerceve

BIGEN 2026 yili ilk ceyrek finansal sonuglari, nominal hasilat rakamlarindaki
sert daralmaya ragmen operasyonel cekirdekte sadelesme ve verimliligin
korundugunu gosteriyor. 2025 yili 1. ceyrekte 412,1 milyon TL olan hasilat,
bu ceyrekte %51,5 oraninda gerileyerek 199,7 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir ancak bu duislsun niteligi, pazar kaybindan ziyade gelir
kalitesindeki degisim isaret etmektedir. Net tarafta donem zarari ise yillikta
disus gostererek 69 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Brut kar marjinin %26,8 seviyesinde direncgli kalmasi, satis hacmindeki
dramatik distse ragmen maliyet yonetiminin disipline edildigini
gosteriyor. Operasyonel giderlerin gelirdeki diislisten ¢ok daha agresif bir
sekilde kontrol altina alindig ve sirketin diisiik hacimde dahi ylksek marj
uretebilen bir yapiya evrildigini FAVOK marjindaki genisleme ile
gozlemliyoruz.

Mevcut santrallerin modernizasyonu odagi mevcut varliklarin
maksimum verimle kullanilmasina odaklanildigini gésteriyor olabilir.
Sonug olarak operasyonlarin verim anlaminda hasar gérmedigi ancak
hasilatin zayif kaldigi bir ceyredi geride biraktigimizi soéyleyebiliriz.
Finansallari sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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