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S AEL 2l Berkosan Isi Yalitim - BRKSN - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 883
Piyasa Degeri (min $) 20 Katma degerli sonuclar
F/K 38,26
FD/FAVOK 5,54 Berkosan Isi Yalitim, 2026 1.ceyrekte 211 milyon TL hasilat, 40 milyon TL
PD/DD 1,02 FAVOK, 2,7 milyon TL net zarar (2025/03: 211 milyon TL hasilat, 27
Hisse Sayisi (min lot) 94 milyon TL FAVOK, 7,1 milyon TL net zarar) ile tahminlerimize paralel
FDPO (%) 66,57 sonuclar paylasti. (Piyasa Beklentisi: Yok/Pusula Yatirrm: 218 milyon TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 15 hasilat, 40 milyon TL FAVOK, 6 milyon TL net kar)
12,00 20.000,00 Durgun bir ilk ceyrek geldi. 2026 yili ilk ceyrek donem itibariyla Turkiye'de
10,00 15.000.00 yalitim sektori; insaat sektoriyle ylksek korelasyon, enerji verimliligi
8,00 W ' politikalari ve maliyet baskilari arasinda sekillenen karma ama orta vadede
288 10.000,00 pozitif bir gériinim sunuyor. 2026 1.ceyrekte insaat sektorii blylime
2,00 5.000,00 trendini korusa da dalgal bir performans sergilemistir. 2026 ilk ceyrek
0,00 0,00 doénemde finansmana erisim zorlugu, kayit disi / diislik kaliteli uygulamalar
§ é é § ;SD ; § 5 é ,mevzuat uygulama eksiklikleri ve talepte bolgesel dengesizlikler, sektoriin
EREE BB BB B K gelismesin 6niinde ki sorunlar olarak siralanabilir.
D D -
Sirket, katma degerli cerceve ile pozitif aynsmaya calisiyor. Sirket,
e BRKSN e XU 100 - .. . i NI . o
kurulusundan itibaren 6nderlik ettigi tGlkemizin izolasyon sanayi sektori
icindeki seckin yerini korumakta ve imalat cesitlerine ekledigi yeni
ORTAKLIK YAPISI % mamidillerle faaliyet gosterdigi sektorii daha da gelistirmektedir. Capraz
Memet Aldikacti 17,05 bagl polietilen kopiik malzemeden iiretilen ve kapali gozenek yapisina
Enis Aldikacti 13,6 sahip, neme dayanikl, elastik, kokusuz, insan saghgina zararh hicbir
Diger 0235 kimyasal madde ve agir metal bulundurmayan, zamana bagl asinma ve
BRKSN GUNLUK  AYLIK 12AvLIK  deformasyon olugsmayan, kif mantar, bakteri icermeyen, Foamex, bina
Getiri (TL) 1,40 7,28 32,44 izolasyonunda ses ve is1 yalitim konforlarinin saglanmasinda esnek
Getiri ($) 1,32 5,67 12,99 tretim secenekleriyle ¢6ziimler sunmaktadir. Imal etmekte olunan diger
Getiri (XU100-Rélatif) 0,93 -0,25 28,71 arn gruplari; PE (Polietilen koptik) ve Balonlu Naylon ve PE Film’'dir. Bu
irlinler 6zellikle ambalaj, 1s1 ve soduk tip izolasyon uygulamalarinda
Ceyreklik 2025/12 2026/03 yaygin olarak kullanilmaktadir.
Yillik 2025/03 2026/03
Briit Kar Marji (Y%) 32,10 36,90 Gelirde yatay kompozisyon var olsa da operasyonel karhlik yolculugu
Briit Kar Marji (C%) 37,02 3827 siir(]yor... Sirket, katma degerli'gergevesi iIe' ilk %:eyre.lfte yat.ay ge.l.ir eIde.ere
FAVOK Mart (Y%) 10.05 1745 de FAVOK %47 artisla 40 milyon TL seviyesine yukseldi. FAVOK marji ise
FAVOK Marjt (C%) 19:71 18:98 cok asiri giiclenerek 609 baz"puan artisla %18,98’e yiikselirken katrI\a
Net Kar Marji (Y%) 488 2,85 degerli cerceveyi teyit etti. Oniimiizdeki donemde %15 lizeri FAVOK
Net Kar Marji (G%) 4,53 1,75 marjini onemsiyoruz.
::gﬁg%g:;\g;ii G L) éi;% 1999;;21 BRKSN nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun
At 2,67 3,09 vadede katma degerli cercevenin devamini bekliyoruz.
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 29,58 63,94
Net Finansman
Gideri/Satislar 1,41 1,17
Brut Kar Buytme (Y%) 2,75 14,76
Brut Kar Buytiime (C%) 0,86 14,76
FAVOK Biiyiime (Y%) -55,71 57,13
FAVOK Buyiime (C%) 36,65 46,98
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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