PUSULA

CANTE 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
20 Agustos 2026 Persembe

YAT
Son Fiyat 1,23
Piyasa Degeri (mIn TL) 12.300
Piyasa Degeri (min $) 257
FD/FAVOK 5,00
PD/DD 0,39
Hisse Sayisi (mln lot) 10.000
FDPO (%) 70,61
Guinlik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 644
2,50 20.000,00
200 “m 15.000,00
1 :OO 10.000,00
0,50 5.000,00

,00 0,00

@2 588:-2%k%¢%

S S 8 8 S5 8 S 8 3 B

R 8B 8RB RERER

e CANTE e XU 100

CANTE GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,50 -3,91 -37,49
Getiri () 2,46 -5,64 -46,66
Getiri (XU100-Rolatif) 0,16 -7,32 -69,39
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yilhk 2025/06 2026/06
Brut Kar Marji (Y%) 7,36 -2,97
Brut Kar Marji (C%) 3,99 0,91
FAVOK Marji (Y%) 39,07 31,08
FAVOK Marji (C%) 35,25 31,68
Net Kar Mariji (Y%) -37,00 -32,39
Net Kar Marji (C%) -55,60 -99,98
Net Bor¢ (mIn TL) 524,29 -2.093,64
isletme Sermayesi (mln TL) 4.635,24 2.249,68
Cari Oran 2,80 2,91
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -23,04 1.320,92
Net Finansman
Gideri/Satislar 33,88 36,14
FAVOK Biiyiime (Y%) 35,05 -37,06
FAVOK Biiyiime (C%) 6,11 -11,17

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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Can 2 Termik — CANTE - Olumsuz
Detaylara dikkat!

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Konsolide Uretimde artis gdzlemlenmesine karsin brit karin geri
kalmasi slreci zorlastirmaktadir. Maliyetlerdeki artisin satislara
kiyasla geride kalmasi, karlihgi dogrudan etkilemis, yetmez gibi
fiktif etkiler ile karlilik iyice baskilanmistir. Sirket her ne kadar brit
zararda kalsa da parasal kayip, finansman gideri ve ertelenmis vergi
gideri kalemleri durumu daha kotiiye gotirmektedir.

Pusulanin 4 YOnu:

Uretimde artis maliyetlerde yiikselis

Briit zararda kalan finansallar

Beklentilere paralel hasilat

Fiktif etkilerin karlilik Gzerindeki negatif etkileri

> > > >

CANTE hasilati, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %10,56 daralarak
1,79 milyon TL seviyesine gerceklesmistir. Operasyonel hacim tarafinda,
santralin net elektrik Uretimi 6 aylik olarak incelendiginde gecen yilin ayni
doénemindeki 701 GWsa seviyesinden 933 GWsa'e yikselmistir. Hacim
tarafindaki bu artisa ragmen toplam ciro buyimesinin sinirl kalmasi,
elektrik piyasasindaki fiyat baskisindan kaynaklanmaktadir. Karlilik
metrikleri incelendiginde, satislarin  maliyetinin 1,845 milyon TL'ye
ulagmasiyla sirket 53 milyon TL brit zarar agiklamistir.

Sektorel dinamikler agisindan, 2026 ilk yari sonu itibaryla Turkiye elektrik
Uretiminde hidroelektrik payinin %67,2 artis gostermesi, termal santrallerin
pazar payi ve fiyatlama glicl Gizerinde donemsel bir baski olusturmustur.

Sirket donemi 2,376 milyon TL net donem zarari ile tamamlamistir. Bu
zararin arkasindaki temel nedenler arasinda 498 milyon TL'lik net parasal
kayip ve 1,6 milyar TL'lik finansman gideri etkili olmustur. Bu etkilerin yani
sira durum konsolide bilancoda daha da zorlu bir slirece isaret etmektedir.
Zira ilk ceyrekteki ertelenmis veri gideri olan 697 milyon TL'lik kayip da
eklendiginde 2026 yilinin ilk yarsi konsolide olarak i¢ acici bir sonug
vermemektedir.

ilaveten sirket, biiylik oranda enflasyon muhasebesi kaynakli olarak maliyet
ve genel yonetim giderleri kaleminin icerisinde 391.645.820 TL amortisman
gideri yazilmistir. Bununla birlikte, bagh ortaklik Denarius’un bilancosunda
yer alan PDVSA alacaginin ikincil piyasada satilmasi sonucu 1.758 milyon
TL'lik tek seferlik gider olusmustur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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