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Son Fiyat 76,85 Coca Cola icecek - CCOLA - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 215.032

Piyasa Degeri (mIn $) 4.782 Gucli buyimeye devam
F/K 12,19 ]
FD/FAVOK 6,65 Coca Cola Icecek, 2026 1.ceyrekte 52,4 milyar TL hasilat(2025/03:47,3

PD/DD 2,58 milyar TL), 9,3 milyar TL FAVOK(2025/03:6,1 milyar TL), 5,2 milyar TL net

Hisse Sayisi (mIn lot) 2.798 kar(2025/03:1,7 milyar TL) ile piyasa beklentilerinin Gzerinde bizim ise

FDPO (%) 29,35 tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti. (Piyasa Beklentisi:52 milyar TL

Gunluk Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 429 hasilat,8 milyar TL FAVOK, 3,5 milyar TL net kar/Pusula Yatinm:53,2
milyar TL hasilat, 9,9 milyar TL FAVOK, 4 milyar TL net kar)

90,00 16.500,00
80,00 14.500,00 Maliyetler ortada aksiyon alan kazandi. Gida ve icecek sektériinde glincel
70,00 12.500,00 L . . o . .
60.00 200, gerginlikten ziyade ithal seker yasagiyla birlikte beraberinde gelen genel
28'88 ;05'(5)8%’80 maliyet artislari dogal olarak fiyatlara yonelik problemler ve bu dogrultuda
B S S SAGP vyansimalari etkili oldu. Sektor nezdinde evvelden gozetim
o o o o o - o o o ) N . o . N
S S T VS SO aksiyonu alan sirketler pozitif ayrismaya devam etti, 6niimiizdeki
o o o o o o o (=} (=3 ” T . . .- -
o T R T S T N S dénemde gerginlik matematigi eklenince daha fazla da etkili olacagini
degerlendiriyoruz.
e CCOLA === XU100
Satis hacimleri gayet basarili. 2026 1.ceyrekte 413,7 milyon Unite kasa
ORTAKLIK YAPISI % beklentimize paralel sekilde ilk ceyrekte %6,9 artisla 4414 milyon lnite

AEEES kasaya ulastl. Buylumeler bakimindan siniflandirmak gerekirse Tirkiye
ccl %1,4, Kazakistan %11, Ozbekistan %40,7, Pakistan %0,2 biyirken Irak
EFES PAZARLAMA ise %1,8 gibi sinirl hacim daralmasi yasadi. Ulkeler bazinda siniflandirmak

Diger gerekirse Turkiye boykot karmasasi ve yiksek baza ragmen gicli
biiyimeye devam etti, su hari¢ degerlendirildiginde ciddi pozitif
ayrisan cerceve gorildi. Uluslararasi tarafta Fusetea tarafi biyiimeleri
net bir sekilde destekleyen unsur oldu. Irak tarafinda ise daralmanin

CCOLA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,47 15,56 48,49
Getiri ($) 2,50 14,14 26,70

ana sebebi giincel gerginlik ve karmasik cerceve etkili oldu. icecek
Getiri (XU100-Rolatif) 2,97 4,48 -8,25

siniflandirmasi bakimindan bakacak olursak gazl icecekler %4,5; gazsiz

Ceyreklik 2025/12 2026/03 icecekler %30,3; su %5,3 artis kaydetti. Bliyime cercevesinin yiiksek tek
Yillik 2025/03 2026/03 haneli devam edecegini degerlendiriyoruz.

Briit Kar Marji (Y96) 30,42 36,33 Gelir ve operasyonel karhlik biyumesi sorunsuz. Gelirler ilk ceyrekte
Brit Kar Marji (C%) 35,56 37,04 %10,7 artisla 52,4 milyar TL olurken disiplinli maliyet kontrolii ve
FAVOK Marji (Y%) 16,41 18,88 zamaninda uygulanan dogru fiyatlandirma faktori gelir buylimesini
FAVOK Marji (C%) 15,89 17,17 acikca destekledi. Siniflandirma bakimindan uluslararasi %12; Tirkiye
Net Kar Marji (Y%) 9,11 9,18 %8,7 biiyime kaydetti. FAVOK tarafinda ise hem Tiirkiye’'nin disiik
Net Kar Marji (C%) 0,02 10,00

bazindan yararlanma hem de maliyetleri yonetme cercevesi ile %52,7
MBI L) 34.533,80 26.241,77 artisla 9,3 milyar TL oldu. Marjlar tarafinda ise 490 baz puan artisla
isletme Sermayesi (mln TL) 11.344,58 4.815,84 3 L y' . ’ ) T py ,S
Cari Oran 110 114 %17,8e yikseldi. lIvmelenme bakimindan %13 lizeri FAVOK marjini

. izliyor olacagiz.
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 2.542,25 23.453,20

N?t Fi'nansman CCOLA nezdinde finansallarn agik¢a olumlu bulmakla birlikte orta ve
Gideri/Satislar 6,84 3,34 uzun vadede boykot ayrigsmalarinin da kazanilmig aliskanlik becerisine

N g o
g:z: E::gﬂiﬂmz go//z; ?g’?g ;g’;} yonelerek maliyet yonetisim becerisiyle birlikte 6n plana ¢ikmayi
FAVOK Biiyiime (Y%) 12:80 16:47 surdiirecegini degerlendiriyoruz.

FAVOK Biiyiime (C%) 107,56 60,42

Net Kar Buiyiime (Y%) -42,85 1,92

Net Kar Buyume (C%) -97,94 213,82

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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