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Son Fiyat 90,05 Coca Cola icecek — CCOLA - Olumlu
Piyasa Degeri (mIn TL) 251.967

F/K 12,92 istikrarli kompozisyon!
FD/FAVOK 712

PD/DD 2,75 Coca Cola icecek, 2026 2.ceyrekte 67,2 milyar TL hasilat, 15,05 milyar TL

Hisse Sayisi (mln lot) 2.798 FAVOK ve 8,4 milyar TL net kar ile piyasa beklentilerinin tizerinde sorlug

FDPO (%) 29,32 paylasti. (Piyasa Beklentisi: 68,2 milyar TL hasilat, 14,1 milyar TL FAVOK,

Guinlik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 429 7,97 milyar TL net kar/Pusula Yatirim: 68,2 milyar TL hasilat, 15,3 milyar
TL FAVOK, 7,98 milyar TL net kar)

100,00 20.000,00 . A
80,00 15.000,00 Ozet cerceve sunmak gerekirse:
80,09 Mt R 10.000,00
20,00 5.000,00 A Genel cercevesiyle finansallari olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve

uzun vade kompozisyonda devamliligini takip ediyor olacagiz.
Webinar sonrasi ilave dederlendirmelerimize yer verecegiz.
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Pusulanin 4 Yoniu:

CCOLA XU100 Marjlarda ivmelenme siirtyor.

Serbest nakit akiminda gigli seyir takip edildi.
ORTAKLIK YAPISI %
AEFES

cal

EFES Pazarlama

Diger

Net borcta azalis takip edildi.
Satis hacimlerinde neredeyse cift haneli biiyiime izlendi.

) D D D <

icecek sektériinde detayh ayrismalar var. Tirkiye pazarinda satin alma

glict etkisiyle birlikte icecek sektoriinde hem rekabet hem talep baskisi
izlense de kiresel tarafta Dinya Kupasi etkisiyle birlikte 2026 2.ceyrek gucli

MIMl Konsensis  Pusula Yatirim Gergeklesme

seyrini beklenti Gizeri olusmasina neden oldu. 2026 3.ceyregin zirve geyrek

Hasﬂgt 68.230 68.197,26 67.217,96 oldugu su ortamda yillik kar beklentilerini mecburen beklenti izeri
FAVOK 14.100,00 15.292,10 15.049,79 ortama yonlendiren cerceve takip ediyoruz
TSl 7.970,00 7.975,05 8.407,56 y sere p edlyortz.
L Unite kasa biiyiimesi neredeyse cift hane oldu. 2026 2.ceyrekte 515,6
CCOLA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK . . T . .
Getiri (TL) 118 6.63 77 06 milyon unite kasa beklentimizin Gzerinde %9,8 artisla 519 milyon Unite
Getiri ($) 114 4,98 51.20 kasa s;t|§DngergeKkIeg,tlrl.Idl. S.a’F|§Isr|k| sm!flalncll(lrlmak gereklrlse Tur!qye.
Getiri (XU100-R8latif) 0,95 10,19 5119 pazarinda unyzi upasl ivmesinin be entl? ti kalmasi, satin a m“a paritesi
etkisinin getirdigi rekabetcilik, talep zorlugu ve herkesin bildigi boykot
Ceyreklik 2026/03 2026/06 cercevesi kaynakli hacimler %1,1 daralmayla 159 milyon (inite kasa
Yillik 2025/06 2026/06 seviyesine geriledi. Uluslararasi operasyonlarda Pakistan ve Orta Asya’daki
. T
Brgt Kar Ma”.' (Y9%) 3541 38,25 gucli performansin etkisiyle birlikte %15,4 bilyiimeyle 360 milyon iinite
LTI EITIG0) 37,04 38,08 kasa seviyesinde gerceklesti. Satislarin siniflandirmasinda konsolide
FAVOK Marjt (Y%) 15,67 20,19 yesinde  gerceriestl. - satisiann 5 ;
FAVOK Marji (C%) 1717 22,39 manada. gazli icecekler %7,9 artis; gazsiz icecekler %18,5; su %18,4 artis
Net Kar Marji (Y%) 8,08 9,94 kaydetti.
Net Kar Marji (C%) 10,00 12,33 . o . .
Net Borc (min TL) 35.284,79 29.945 53 Kompozisyon biiyiimeye devam ediyor. 2026 2.ceyrekte fiyat kosullan
isletme Sermayesi (mln TL) 9.780,09 9.307,74 kaynakh {inite basina gelir diisisiine ragmen gelirler %5,7 artisla 67,2
Cari Oran 1,08 1,13 milyar TL olurken gelirler uluslararasi tarafta %12,3 artigla 41,2 milyar TL;
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 7.807,71 20.137,02  Turkiye tarafinda Ustte belirtilen nedenlerden %3,4 disiisle 26 milyar TL
Net Finansman Gideri/Satislar 6,42 3,86 seviyesinde gerceklesti. Operasyonel karlilik 6zellikle maliyet yonetme
gru: Ear:gyyme g;; ?;"2‘; 12’1; becerisi ve karlilhk odadiyla birlikte FAVOK %24,69 artigsla 15,05 milyar
rut Kar Buyime (C% / , , L » . o R .
FAVOK Bilyime (Y%) 5,06 2318 ;I'L ye“yuk'sellrken FAVOK‘ marJ{ 522 baz plian artigla %22,39'a yukseldi.
FAVOK Biiyiime (C%) 60,42 25,80 %13 lUzerinde her kalis sirket icin ilave degerleme alani tasiyor.
Net Kar Buyume (Y%) -49,86 17,75
Net Kar Buyume (C%) 213,82 24,25

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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