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<@ it Cagdas Cam — CGCAM - Sinirli Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) Marjlarin korundugu beklenti alti sonuclar
F/K
FD/FAVOK Cagdas Cam, 2026 1.ceyrekte 577 milyon TL hasilat(2025/03:742 milyon
PD/DD TL), 90 milyon TL FAVOK(2025/03:115 milyon TL), 29,5 milyon TL net
Hisse Sayisi (mln lot) kar(2025/03:25 milyon TL) ile beklenti alti sonu¢ paylasti. (Piyasa
FDPO (%) Beklentisi:-Yok/Pusula Yatirnrm:710 milyon TL hasilat,180 milyon TL
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) FAVOK,171 milyon TL net kar)
50,00 15.500,00 Sirketin 2026 yili ilk ceyrek finansallarinda, hasilat 576,9 milyon TL olarak
45,00 14.500,00 gerceklesirken yillik %22 oraninda gerilemistir. Solar panel tarafindaki
40,00 }328888 iklim kosullan zayifligi tedarik anlaminda cam tarafinda da hissedilmis
:(5)’88 11.500,00 goriiniyor. ilaveten durgun tiiketici talebi hissiyati da acikca devam
25:00 ;0538%80 ediyor. Satis hacmindeki bu daralmaya paralel olarak sirketin brit kar da
20,00 8.500,00 171,8 milyon TL'den 136,2 milyon TL seviyesine gerilemis ve yaklasik %21
5 é é ~§ é 205 é azalmistir. Ancak sirketin briit kar marji 45 baz puan artisla %23,6'ya
MoN OB B B B BB yikselmistir. Operasyonel karlihgi gésteren esas faaliyet kari 93,7 milyon
S5 &5 &5 &5 &5 8 & TL'den 70,1 milyon TL'ye gerileyerek %25 diisiis kaydetmis, FAVOK ise
a—— CGCAM e XU100 114,7 milyon TL'den 90 milyon TL'ye inerek %22 azalmistir. FAVOK marjiise
16 baz puan artisla %15,6'ya yiikselmistir. Sirket gelir, FAVOK gibi
ORTAKLIK YAPISI % unsurlafda disis gozetirken katma dederli satis odagiyla marjlarini
Pirinc Allesi 75 korudugunu belirtmek isteriz.
Diger 25 Net karin ana sebebi ertelenmis vergi geliri oldu. 65,1 milyon TL
CGCAM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK tutarindaki 'vergi geliri etkisiyle neF d6n.em k“arl 29,5 milyon“ TL oI'araTk
Getiri (TL) 117 12,04 28,99 g.ergekle§m|§ ve vgegen yihn ayni donem'lne gvo.re. %2,0 artig 'g‘ostermlg,tlr.
Getiri ($) 120 10,54 10,01 Piyasa bu karlhiliga kisa vadede aldanabilecegini degerlendiriyoruz.
Getiri (XU100-Rolatif)  Eriv 0,87 -30,10 Sirketin yatinm tarafinda Manisa OSB’de devam eden yeni hat yatinmi
Ceyreklik 2025/12 2026/03 ve yeni fabrika binasi yatirimi bulunmaktadir. Yeni hat yatinminin sabit
Yillik 2025/03 2026/03 yatirim tutarinin yaklasik 233 milyon TL olarak belirtildigi, tamamlanmasinin
Briit Kar Marji (Y%) 2315 23,60 2026 yilinin son ¢eyredinde hedeflendigi ifade edilmistir. Yeni fabrikanin ise
2026 yilinin ikinci ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir. Ayrica
bz el 29,96 30,57 sirketin yurt disindan 29,9 milyon TL, yurt icinden ise 109,17 milyon TL
FAVOK Marijt (Y%) 18,68 21,93 tutarinda yeni siparis aldigi aciklanmustir.
FAVOK Marji (C%) 25,50 15,60
Net Kar Mariji (Y%) 8,77 20,11 Genel degerlendirme olarak, finansallari kisa vade etkisi olarak net kara
Net Kar Marji (C%) 44,40 510 piyasa aldanacak gibi olsa da genel cercevesiyle birlikte olumsuz bir
Net Bor¢ (min TL) -481,17 -499,48 goriiniimii karsimiza koyuyor. Marjlarin korunmasi kaynakli finansallar
Isletme Sermayesi (mIn TL) 557,75 793,50 ; .
Cari Oran 320 241 sinirli olumsuz buluyoruz. llaveten Nisan ayinda yapilan zamlar bu
ceyrekte goriilmedigini hatirlatmakla birlikte sektériin oyuncusu ve
Serbgst Nakit Akimi (min TL) -0,45 217,50 beraber isbirligi yapilan SISE icin de 6nci bir finansal oldugunu
Net Finansman .. . . N
e iSadEr 135 268 gozlemliyoruz. Orta ve uzun vadede maliyet artislarinin etkisini
Briit Kar Baiytime (Y%) 426 20,71 karsilayici aksiyonlara acgikca ihtiyac oldugunu sektér nezdinde
Briit Kar Biiyiime (C%) 23,84 20,71 hatirlatinz. Sirket nezdinde kapasite artiglarinin yaratacagi bazin
FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 -10,38 etkilerini g6zlemliyor olacagiz.
FAVOK Buyime (C%) 8,04 -21,52
Net Kar Buiyiime (Y%) 0,00 75,05
Net Kar Buiylime (C%) 410,41 19,95
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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