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Son Fiyat 39,62 Cagdas Cam — CGCAM - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL) 6.656

Piyasa Degeri (mIn $) 140 Cam sanayi i¢in zorlu donem
F/K 39,99 .
FD/FAVOK 17,40 Cagdas Cam, 2026 2.ceyrekte 701 milyon TL hasilat, 20 milyon TL FAVOK

PD/DD 1,27 ve 223 milyon TL net zarar ile beklenti alt1 sonug paylasti.

Hisse Sayisi (mln lot) 168

FDPO (%) 25,54

Gunliik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL) 392 A Ozellikle dogalgaz ve elektrige yapilan her %10 zam esas faaliyet
kar marjina 1,2; FAVOK’e 1 puan etki etmesi nedeniyle sirket acikca

60.00 fg'ggg’gg finansallarda etki gordi. Bu nedenle finansallan olumsuz
40,00 W 102000:00 degerlendiriyoruz.
20,00 5.000,00

Ozet cerceve sunmak gerekirse:
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karhliktaki sert bozulma.
CGCAM XU100 A Net zararda ertelenmis vergi gideri belirleyici olsa da faaliyet
tarafindaki zayiflik bunun 6ncesinde baslhyor.
ORTAKLIK YAPISI % A Faaliyet raporundaki hesaplamaya goére 176,7 milyon TL net
Ortaklar 63 nakit pozisyonu bilanco tarafinda destekleyici.
Diger 37 A Manisa'daki yeni hat yatinnmi orta vadeli gériiniim agisindan
ANl Konsensis  Pusula Yatirim Gergeklesme ana destekleyici unsur.
Hasilat 606,30 700,98
FAVOK 82,45 20,07 Operasyon tarafinda, sirket marj baskisinda kiiresel cam fiyatlarindaki
Net Kar 30,88 -222,53 gerileme ve talep kosullarinin yani sira, devreye alinan kapasite
o yatinmlariyla artan amortisman yikinin de etkili oldugunu belirtiyor.
CGCAM GUNLUK  AYLIK 12AYLIK . . . . - .
— Kapasite kullanim oraninin ylkselmesiyle amortismanin birim maliyetler
Getiri (TL) -0,45 -13,08 13,26 L RTTI . .
” Uzerindeki etkisinin kademeli olarak azalmasi bekleniyor.
Getiri () -0,49 -14,42 -3,28
Getiri (XU100-Rolatif) -0,69 -9,52 -12,61

Bilanco tarafinda, faaliyet raporundaki hesaplamaya gore sirket 176,7

Ceyreklik 2026/03 2026/06 milyon TL net nakit pozisyonunda bulunuyor. Bununla birlikte bu tutar 2025
Yillik 2025/06 2026/06 Il sonundaki 484,4 milyon TL seviyesinin altinda. ilk yarida isletme
y y y y

Brat Kar Marji (Y%) 26,71 6,20 faaliyetlerinden 82,2 milyon TL nakit yaratilirken, yatinm harcamalarinin da
N T

R Ma.”' (G%) 30,57 24,26 etkisiyle serbest nakit akisi sinirli negatif gerceklesti.

FAVOK Marji (Y%) 19,11 16,64

FAVOK Marji (C%) 15,60 2,86

Net Kar Marji (Y%) 756 7 44 Yatinm tarafinda Manisa OSB 1'de devam eden yeni hatla enerji cami

Net Kar Marji (C%) 5,10 -31,75 kapasitesinin 5 milyon m?%yildan 14 milyon m?*yila yiikselmesi

Net Borg (mlIn TL) -518,40 -176,71 hedefleniyor. Yaklasik 233 milyon TL sabit yatinnm tutarina sahip hattin

Isletme Sermayesi (min TL) 585,65 1.034,92 4C26'da tamamlanmasi ve sirketin 6ngériisiine gére yillik yaklasik 22

Cari Oran 3,20 2,71 milyon dolar gelir katkisi saglamasi bekleniyor. Sirket yilin ikinci yarisinda

Serbest Nakit Akimi (min TL) 266,71 -290,85 eni kapasitenin kullanim oranini yukseltmeyi, isletme sermayesi

Net Finansman Gideri/Satislar 1,28 2,41 y" . .p. . . . y o 'y, ? y

Briit Kar Biiyime (Y%) 220,71 -78,03 yonetimini etkinlestirmeyi ve katma dederli ihracat payini artirmayi

Briit Kar Biiyiime (C%) 17,77 -78,03 onceliklendiriyor.

FAVOK Biiyiime (Y%) 0,00 -37,76

FAVOK Biiyiime (C%) -21,52 -86,43

Net Kar Buiyiime (Y%) 0,00 -29,66

Net Kar Buyume (C%) 19,95 0,00

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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